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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Aramon, Montaias de Aragén, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aramén, Montafias de Aragén, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 30 de
abril de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 30 de abril de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en |a nota 2.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aramoén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Reconocimiento del importe neto de la cifra de

negocios

Tal como se menciona en la nota 1.1 de la Hemos realizado procedimientos de auditoria
memoria consolidada, el Grupo se dedica a la sobre el proceso de reconocimiento del importe
promocién y desarrollo del sector turistico de la  neto de la cifra de negocios, entre los que se
nieve en la Comunidad Auténoma de Aragén. incluyen:

En la nota 20.a de la memoria consolidada se
detalla la distribucién del importe neto de la
cifra de negocios, que representa la cifra mas
relevante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y supone un indicador clave de la
actividad del Grupo.

Debido a la importancia del importe neto de la
cifra de negocios en el contexto de las cuentas

Entendimiento del control interno y de las
politicas contables empleadas por la
direccion del Grupo en la determinacion,
calculo y contabilizacion del importe neto
de la cifra de negocios.

Evaluacion de la razonabilidad del
volumen del importe neto de la cifra de

anuales consolidadas, la comprobacion de que
éste se registra adecuadamente es un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

negocios del ejercicio respecto a la
tendencia del ejercicio anterior.

* Realizacion de pruebas en detalle sobre
una muestra de transacciones de ingresos,
verificando la evidencia justificativa de las
mismas.

. Comprobacion de que las notas 3.15y
20.a de la memoria consolidada incluyen
los desgloses de informacién relacionados
que requiere el marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Los resultados de nuestros procedimientos
concluyeron satisfactoriamente y no hemos
identificado ningn aspecto relevante que afecte
a la informacion financiera incluida en las
cuentas anuales consolidadas.

Otra informacioén: Informe de gestién consolidado -
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.
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Aramén, Montafias de Aragon, S.A. y sociedades dependientes

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.



pwc

Aramoén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

i
PricewaterhouUseCoopers Auditores, S.L. (50242)

—

e AUDITORSS

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Javier Campos Leza (20427) AUDITORES, S.L.

2024 Num. 08/24/00760

23 de julio de 2024 96,00 EUR
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Aramon Montainas de Aragén, S.A.
y Sociedades Dependientes
(Grupo ARAMON)

Cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado
del ejercicio terminado el 30 de abril de 2024
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ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 110.080.335  112.404.004
Inmovilizado intangible 5 2.030.563 2.505.099
Fondo de comercio de consolidacion 1.058.249 1.496.144
Otro inmovilizado intangible 972.314 1.008.955
Inmovilizado material 6 75.668.036 78.626.449
Terrenos y construcciones 24.686.248 25.700.381
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 47.527.021 49.603.049
Inmovilizado en curso y anticipos 3.454.767 3.323.019
Inversiones inmobiliarias 7 19.342.064 19.728.567
Inversiones financieras a largo plazo 8-9 2.664.794 2.661.840
Activos por impuesto diferido 19 10.374.878 8.882.049
ACTIVO CORRIENTE 23.940.859 26.924.505
Existencias 10 856.038 708.481
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 1.860.016 1.952.835
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8-9 897.057 1.258.361
Clientes empresas del grupo y asociadas 8-9 43.960 43.960
Otros deudores 19 918.999 650.514
Inversiones financieras a corto plazo 8-9 6.145.296 11.173.791
Periodificaciones a corto plazo 750.056 761.556
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8-11 14.329.453 12.327.842

TOTAL ACTIVO 134.021.194  139.328.509
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ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2024 2023
PATRIMONIO NETO 85.883.781 85.410.579
Fondos propios 75.981.581 74.773.270
Capital 12 86.048.063 86.048.063
Reservas 13 (11.317.445) (17.193.421)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 1.250.963 5.918.628
Ajustes por cambios de valor (440) (440)
Otros ajustes por cambios de valor (440) (440)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 12.573 14.495
Socios externos 14 9.890.067 10.623.254
PASIVO NO CORRIENTE 31.395.962 37.187.288
Provisiones a largo plazo 17 43.326 43.326
Deudas a largo plazo 8-16 29.222.632 34.955.922
Deudas con entidades de crédito 28.912.850 34.646.140
Otros pasivos financieros 309.782 309.782
Pasivos por impuesto diferido 19 2.128.181 2.184.394
Periodificaciones a largo plazo 1.823 3.646
PASIVO CORRIENTE 16.741.451 16.730.642
Deudas a corto plazo 8-16 8.640.314 8.645.293
Deudas con entidades de crédito 6.407.017 6.488.176
Otros pasivos financieros 2.233.297 2157117
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 7.837.814 7.989.112
Proveedores 4.582.617 4.149.867
Proveedores empresas del grupo y asociadas 13.186 27.203
Otros acreedores 3.242.041 3.812.042
Periodificaciones a corto plazo 18 263.323 96.237

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 134.021.194 139.328.509
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ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024
(Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota ) 2024 2023
Importe neto de la cifra de negocios 20 49.060.446 60.236.071
Prestaciones de servicios 49.060.446 60.236.071
Aprovisionamientos 20 (7.010.051) (8.966.958)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (7.010.051) (8.966.958)
Otros ingresos de explotacion 20 273.657 1.189.233
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 254.841 1.177.288
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio. 18.816 11.945
Gastos de personal 20 (17.218.447) (17.099.094)
Sueldos, salarios y asimilados (12.765.608) (12.827.953)
Cargas sociales (4.452.839) (4.271.141)
Otros gastos de explotacion (15.600.766) (16.027.598)
Otros gastos de gestion corriente (15.602.463) (16.028.211)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 9 1.697 613
Amortizacion del inmovilizado 5-6-7 (9.468.974) (10.419.020)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras 15 2,745 2.745
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 20 (386.521) (1.615.365)
Deterioros y pérdidas 7 (386.521) (1.615.365)
RESULTADO DE EXPLOTACION (347.911) 7.300.014
Ingresos financieros 21 276.637 22131
De valores negociables y otros instrumentos financieros 276.637 22131
Gastos financieros 21 (1.083.973) (1.215.795)
Por deudas con terceros (1.083.973) (1.215.795)
RESULTADO FINANCIERO (807.336) (1.193.664)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.155.247) 6.106.350
Impuestos sobre beneficios 19 1.607.620 (662.700)
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 452.373 5.443.650
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 452,373 5.443.650
Resultado atribuido a la sociedad dominante 1.250.963 5.918.628

Resultado atribuido a socios externos 14 (798.590) (474.978)
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ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024
(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024

2024 2023

Resultado consolidado del ejercicio 452.373 5.443.650
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (1.922) (1.921)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (2.745) (2.744)
Efecto impositivo 823 823
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 450.451 5.441.729
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 1.249.041 5.916.707

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos (798.590) (474.978)



008831122

-
g |

18L°€88'G8 190°068°6 £L6°T1 (ob¥) £96°062'1 (spriLe’Ll)  £90°8b0°98
15422 £07'G9 - - - (8z9'816°G) 9/6°G/8°G -
LSt 0SY (065°862) (zz6L) - £96°06Z'L - -
6.5°0Ly'S8 $S2'€29'0L  S6¥vl (ot¥) 829°'816'S (Lzv'esl L) £90°8¥0°98
(z) T e9LvE - - "~ (zz8'z92°01) 16082201 -
6ZL\LhYr'S (816'vLv) (1z6°1) - 829'816'S - -
799°896'61 €Or'€a0’LL 9Ll (ot¥) TL9°79L°0L (zis1ze'zz)  £90°810°98
fejol SOULRIX sopiqiool JojeAsp 9jueuiwop sajoudjue opesnjuosy
S0190§ sopebo| solquied pepoldog solojosale jeyden
A souopoeuop Jod sa)snly  ejeopinquye sopejnsas
S3UOIPUBAGNSG oiosele K seasasay

[op opeynsay

vZ'¥0°0¢€ v OQIVS

O3] OlUOUIL}Ed |3 UD SOUCIDBLIBA SELO
SOPIOOLID3a) Sopepijosuod sojseb A sossibui [ejo

€2'90°0¢ V OQIVS

0}ON OlLOWINEd [@ UD SOUCIORMEA SBNO
SOPIDOU023) Sopeplosud sojseb A sosalbul [gjo

ZT'v0'0t ¥ O4IvVS

¥202 34 11dav 34 0€ 13 OAVNIW¥AL OI1210¥3rd
v JLINIIANOdSIHAOD OAVAITOSNOD OLIN OINOWRILVYA 13 NI SOISWVD 3d TviOlL oadvisa (g

(soun3 us opeseidxd)

202 3a 119V 3d 0€ 13 OAVNINYG3L

OI2I2¥3r3 1V ILNIIANOdSIYYOOD O0avdaiTOSNOD OLIN OINOWIRILVd 13 N3 SOIgWvd 3Id 0avis3

S3LN3IAN3dIA S3AVATIO0S A 'V 'S ‘NOOVHY 30 SYNVLINOW NOWVAY



o e 008831123

ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024
(Expresado en Euros)

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.155.247) 6.106.350
Ajustes del resultado 10.658.389 13.224.691
Amortizacién del inmovilizado 9.468.974 10.419.020
Correcciones valorativas por deterioro 384.824 1.614.752
Imputacién de subvenciones (2.745) (2.745)
Ingresos financieros (276.637) (22.131)
Gastos financieros 1.083.973 1.215.795
Cambios en el capital corriente 139.193 (2.595.843)
Existencias (147.557) (241.280)
Deudores y otras cuentas a cobrar 374.231 (192.584)
Otros activos financieros (101.446) (123.098)
Acreedores y otras cuentas a pagar (2.464.612) (4.229.107)
Otros activos y pasivos corrientes 2.478.577 2.174.128
Otros activos y pasivos no corrientes - 16.098
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (847.175) (2.735.083)
Pagos de intereses (1.083.973) (1.215.795)
Cobros de intereses 276.637 22.131
Cobro por impuesto sobre sociedades (39.839) {1.541.419)
8.795.160 14.000.115
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (1.001.851) (17.023.277)
Inmovilizado intangible (111.546) (35.353)
Inmovilizado material (5.838.692) (5.942.813)
Inversiones inmobiliarias (9.625) (34.450)
Otros activos financieros 4.958.012 (11.010.661)
Cobros por desinversiones - 780.547
Inmovilizado material - 780.547
(1.001.851) (16.242.730)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 22.751 824
- Subvenciones recibidas - 824
- Emision de instrumentos de patrimonio 22,751 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (5.814.449) 151.929
- Emisién:
- Deudas con entidades de crédito - 3.100.000
- Devolucién de:
- Deudas con entidades de crédito (5.814.449) (2.948.071)
(5.791.698) 152.753
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.001.611 (2.089.862)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 12.327.842 14.417.704

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 14.329.453 12.327.842
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ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30
DE ABRIL DE 2024
(Expresada en Euros)

1. Sociedades del grupo
1.1 Sociedad dominante

Aramon Montafias de Aragoén, S.A. (en adelante, Sociedad dominante), fue constituida en
Zaragoza el 29 de mayo de 2002 de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas. El
domicilio social de la Sociedad se ubica en Formigal (Huesca), edificio sextas, urbanizacion
Formigal, s/n.

Su objeto social es la promocién y desarrollo del sector turistico de la nieve en la
Comunidad Auténoma de Aragon, a través de la construccién y explotacién comercial y
turistica de estaciones de esqui, explotaciones hoteleras y centros deportivos.

El Grupo Aramon se cre6 formalmente con fecha 28 de julio de 2004, con la ampliacién de
capital realizada en la sociedad dominante, Aramon Montafias de Aragén, S.A., mediante
la aportacion no dineraria por parte de sus accionistas de participaciones en las sociedades
dependientes.

Al 30 de abril de 2024, Aramon Montarfias de Aragon, S.A. es sociedad dominante del
Grupo Aramon formado por 7 sociedades: Aramon Montafias de Aragoén, S.A., Sociedad
dominante y 6 sociedades dependientes (véase Nota 1.2).

Adicionalmente, el Grupo Aramon participa conjuntamente con otras entidades en una
unién temporal de empresas (en adelante UTE), tal y como se detalla en la Nota 2.3.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe
un grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas
aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los
principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi
como el perimetro de consolidacion se detalla en la Nota 3.

La relacién de sociedades dependientes a 30 de abril de 2024 y 30 de abril de 2023, asi
como la informacién relativa a las mismas se encuentra recogida en Anexo |.



1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de prop6sito especial, sobre
las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo
éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con la
finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el
Grupo controla ofra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 30 de abril de 2024 y 30 de abril de
2023 y la informacién relativa a las mismas se encuentra recogido en el Anexo |.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones
contempladas en el articulo 2 de las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas (NOFCAC), que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacion con otra sociedad
(dependiente) en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b)  Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria
de los miembros del 6rgano de administracion.

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados
con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los
miembros del érgano de administracién, que desempefien su cargo en el
momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos
ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracién de la sociedad dominada
sean miembros del 6rgano de administracién o altos directivos de la sociedad
dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto,
incluso cuando apenas posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando
no se haya explicitado el poder de direccién (entidades de propésito especial), pero
participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar
en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.
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Toda las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 30 de abril.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables al
30 de abril de 2024 de Aramon Montafias de Aragén, S.A y de las sociedades consolidadas
detalladas en el Anexo | e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el
Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion
internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de
17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas
anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores siendo las Ultimas las incorporadas
mediante el Real Decreto 1/2021, en todo lo que no se opongan a la establecido en la
mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someteran a la aprobacion por Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual finalizado el 30 de abril de 2023 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas con fecha 18 de octubre de 2023 y depositadas en el
Registro Mercantil de Huesca.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas consolidadas teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales consolidadas. No existe ningun principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Uniones temporales de empresas
Con fecha 23 de octubre de 2006 fue constituida una U.T.E cuya denominacién social es

“Aramon Montafias de Aragéon, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L., Ley 18/1982",
abreviadamente “U.T.E. Aramon y Telenieve”, en la que la Sociedad participa en un 50%.
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U.T.E. Aramon y Telenieve tiene como objeto el desarrollo y ejecucion de la concesién de
obra publica consistente en la construccién, instalacién y explotacién de un sistema de
transporte por cable para personas en la ciudad de Zaragoza, segun lo que resulta del
Pliego de Condiciones Administrativas Particulares y del Contrato Administrativo del
concurso promovido por Expoagua Zaragoza 2008, y por un periodo de 25 afios desde la
firma del Acta de Replanteo de las obras.

U.T.E. Aramon y Telenieve tendrd una duracién idéntica a la de la obra publica que
constituye su objeto, pero siempre con el limite maximo de diez afios, salvo prorroga
administrativa.

En virtud del contrato firmado entre la Sociedad Estatal Expoagua Zaragoza 2008, S.A., y
la U.T.E. Aramon y Telenieve, de fecha 30 de marzo de 2007, en caso de que no pudiera
mantenerse el equilibrio econémico de la concesion del contrato de obra para la ejecucion
y explotacién posterior del telecabina de la Exposicién Internacional Zaragoza 2008, la
U.T.E. a la vista de los resultados de la cuenta de explotacién anual a fecha 30 de
septiembre de 2010 podia solicitar, o bien la cantidad a subvencionar por el Ayuntamiento
de Zaragoza para poder continuar con la actividad, o bien la finalizacién del compromiso
de explotacién del telecabina, quedando su propiedad en manos de la U.T.E., para
proceder al desmantelamiento y posterior reubicacién de la instalacion del telecabina en
otro lugar.

En base a lo anterior, la U.T.E., Aramon Montafias de Aragon, S.A. y Teleféricos y Nieve,
S.L. procedié a solicitar, en noviembre de 2010, al Ayuntamiento de Zaragoza que
procediera, conforme a la ley y al pliego, a restablecer el equilibrio econdmico-financiero
de la concesién.

Con fecha 12 de enero de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza acord6 no establecer
subvencion econdmica alguna a favor de la U.T.E. y proceder con las actuaciones
administrativas que procediesen en orden a resolver el contrato. Con fecha 19 de febrero
de 2011 ces6 de forma cautelar la actividad del telecabina.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza acordé autorizar a la
U.T.E. Aramon Montafias de Aragon, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. a poner fin a la
actividad resolviendo el contrato y autorizando a que traslade las instalaciones del
telecabina a otro lugar mas idéneo para su explotacién, y a que solicite las preceptivas
licencias municipales que le habiliten al desmantelamiento.

De acuerdo con el acuerdo marco de socios firmado entre Aramon Montafias de Aragén,
S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L., las partes acordaron que, en el caso en que la U.T.E.
llegara a disolverse antes de la finalizacion del periodo de la concesion, el telecabina se
adjudicaria a Aramon Montafias de Aragén, S.A. para su reubicacion y nueva instalacion
en las instalaciones de Aramon o en las de sus sociedades participadas. Al cierre del
gjercicio la U.T.E. Aramon Montafias de Aragon, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. no
mantiene en su activo de balance el telecabina.
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Con fecha 30 de septiembre de 2017 la Sociedad procedio a reclasificar el valor neto
contable del mismo como activo no corriente mantenido para la venta debido a la intencion
firme de los administradores de realizar su venta en el corto plazo, operacion que se realizo
durante el ejercicio 2018.

En dicho acuerdo de fecha 9 de septiembre de 2011, el Ayuntamiento resolvié la concesion
de la explotacién del edificio anexo al telecabina, denominado “Pabellén del Telecabina”,
al no albergar actualmente exposicion de caracter tematico alguna. De acuerdo con el
contrato de concesiéon firmado en marzo de 2007, en el caso de proceder al
desmantelamiento y posterior reubicacién de la instalacién del telecabina, quedaria
parcialmente resuelta y novada la concesion, extinguiéndose respecto a la explotacion del
telecabina pero continuando durante el periodo que reste hasta cumplir los 25 afios
respecto a la explotacién del edificio mientras albergue una explotacion de caracter
tematico con las oficinas necesarias. En este supuesto, el canon anual a pagar al
Ayuntamiento de Zaragoza sera de 6.000 euros al afio, actualizandose en el IPC. Por lo
anterior, el 28 de octubre de 2011, la U.T.E. interpuso recurso de reposicién contra el
acuerdo de 9 de septiembre de 2011 del Ayuntamiento de Zaragoza, al no estar de acuerdo
con la decision acordada, solicitando que se reconociese el derecho de la U.T.E. a
continuar en el uso y explotacion del edificio anexo y, por tanto, que se revocase dicho
acuerdo.

Con fecha 23 de diciembre de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza resolvié estimar
parcialmente el recurso de reposicion interpuesto por la U.T.E., anulando la decision de
finalizar la concesiéon de la explotacion del edificio anexo, y solicitando a la U.T.E. que
presentara la documentacion relativa a la concrecién de usos y actividades a desarrollar
en el mismo. Dicha documentacion fue presentada por la U.T.E. con fecha 26 de enero de
2012, no habiéndose obtenido, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, por
parte del Ayuntamiento respuesta negativa a continuar con la explotacién del edificio
anexo.

De acuerdo con lo anterior, al cierre del ejercicio la U.T.E., Aramon Montafias de Aragon,
S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. mantiene en su activo de balance el edificio anexo al
telecabina por importe neto de 1.472 miles de euros (1.472 miles de euros a 30 de abril de
2023), al considerar los administradores que continta vigente la concesion para la
explotacién del edificio hasta que finalice el plazo de 25 afios. En relacién con dicho edificio,
la sociedad dominante tiene registrado un deterioro por importe de 752 miles de euros, de
acuerdo con su valor en uso (véase Nota 6).

En relacion con dicho edificio, actualmente esta siendo utilizado por el Grupo para albergar
parte de los servicios centrales, al haberse acordado por la Direccién del Grupo el traslado
del centro de trabajo de Zaragoza a la estaciéon de Formigal.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, existe un compromiso por parte
de Aramon Montafias de Aragén, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. de seguir manteniendo
un esquema de aportaciones mensuales para cubrir los desfases de tesoreria que se vayan
produciendo.
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Aramon Montafias de Aragoén, S.A. contabiliza sus inversiones en la U.T.E. registrando en
su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su porcentaje de
participaciéon, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
le corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio
conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el patrimonio neto y en el Estado de
flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio
conjunto que le corresponden. Dicha inclusién se ha realizado una vez efectuadas, en su
caso, las necesarias homogeneizaciones temporales y valorativas.

Se han eliminado todos los resultados no realizados que pudieran existir por transacciones
entre la Sociedad y U.T.E. Aramon y Telenieve, asi como todos los activos, pasivos,
ingresos y gastos reciprocos.

Los importes que se muestran a continuacion representan la participacion del 50% de la
Sociedad en los activos y pasivos, y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos
importes se han incluido en el balance y la cuenta de resultados:

L Euros
2024 2023
Activos:

Activos no corrientes 739.889 739.889
Activos corrientes 264.743 267.885
1.004.632 1.007.774

Patrimonio neto y pasivos:
Patrimonio neto 958.072 960.918
Pasivos corrientes 46.560 46.856
1.004.632 1.007.774
Ingresos - -
Gastos (2.846)  (2.336)
Pérdidas después de impuestos (2.846) (2.336)

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no existen
compromisos establecidos en relacion a este negocio conjunto, tales como compromisos
de inversién asumidos por la Sociedad, u otros, que no figuren en la memoria consolidada.



2.4. Empresa en funcionamiento

El balance consolidado adjunto a 30 de abril de 2024 muestra un fondo de maniobra
positivo por importe de 7.199 miles de euros (10.194 miles de euros positivos al 30 de abril
de 2023).

Tal y como se indica en la Nota 1, Aramon Montafias de Aragén, S.A. actia como Sociedad
dominante del Grupo Aramon, y centraliza las operaciones de soporte operativo, comercial
y financiero de las restantes sociedades del Grupo.

Con fecha 19 de diciembre de 2019 la sociedad dominante del Grupo concluy6 el proceso
de refinanciacion de la deuda financiera. Se firm6 un nuevo contrato de préstamo sindicado
a diez afios por importe de 32.500 miles de euros en un tramo Ay por un importe de 20.000
miles de euros en un tramo B para financiar las futuras inversiones del Grupo con el objetivo
de cumplir asi su plan de expansion (importe que sera disponible con autorizacion previa
de Ia justificacion del destino de la inversion), y una cuenta de crédito por importe total de
6.000 miles de euros, sin disponer a 30 de abril de 2023 y 2024. A fecha 30 de abril de
2024 la Sociedad ha dispuesto la totalidad del tramo A indicado, estando pendiente de
pago a cierre del ejercicio 19.500 miles de euros (2023: 22.750 miles de euros) v,
adicionalmente, ha dispuesto la totalidad del tramo B, estando pendiente de pago a cierre
del ejercicio 15.600 miles de euros (2023: 18.200 miles de euros).

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas considerando que la
actividad continuara en el futuro dado que existen diversos factores que capacitan al Grupo
para mantenerse como empresa en funcionamiento. Estos factores son:

- El resultado consolidado atribuido a la sociedad dominante en los Ultimos ejercicios
ha sido positivo, a excepcién del ejercicio finalizado a 30 de abril de 2021 con motivo
de la crisis del COVID19 desencadenada a principios de 2020.

- La Sociedad dominante esta participada por Corporacion Empresarial Publica de
Aragén, S.L.U. e Ibercaja Banco, S.A. (véase Nota 12) siendo intencion de los
accionistas actuales de la Sociedad dominante continuar prestando el apoyo
necesario para financiar las inversiones previstas en los planes de negocio futuros
del Grupo.

- Los accionistas de Aramon, Montafias de Aragén, S.A. tienen el compromiso de
mantener el porcentaje de participacion, asi como de realizar ampliaciones de capital
durante la duracién del préstamo sindicado en funciéon de que pudieran darse
determinadas circunstancias recogidas en el acuerdo de refinanciacion.

En base a lo anteriormente expuesto, el Grupo ha formulado las presentes cuentas anuales
consolidadas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.
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2.5. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la sociedad dominante para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La vida Gtil de los activos materiales, intangibles y las construcciones de activos
inmobiliarios (véanse Notas 3.3, 3.4y 3.5).

o La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse
Notas 3.3, 3.4, 3.5y 3.8).

. El calculo del deterioro de los fondos de comercio de consolidacién (véase Nota 3.3).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos
de efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria consolidada.
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3. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracion
de sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2024 han sido las siguientes:

3.1 Dependiente
3.1.1 Adquisicion de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del
control de una sociedad dependiente constituye una combinacién de negocios que se
contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la empresa
adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier
contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de
acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros.
Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco
se incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se
reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese
superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.
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3.1.2. Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias
transacciones realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia
negativa) se obtiene por diferencie entre el coste de la combinacién de negocios, mas el
valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversidn previa de la empresa
adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de
los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor
razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente
en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si, con
anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de
valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

3.1.3. Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por
el método de integracion global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la
misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.
La inclusion de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace
mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las
cuentas consolidadas.

2.  Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y
gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han
valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo,
o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segun criterios no
uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo,
realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3.  Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segln su naturaleza.
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4. Eliminacién inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o
indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional
de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible
a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En consolidaciones
posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion
que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funciéon de su
naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de
“Socios externos”.

5.  Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en
funcién de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente
una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion
no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los
socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que
proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique
un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos
de efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la
totalidad de los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere
hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

3.1.4. Modificacion de la participacién sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den
lugar a una modificacion de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente,
sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales
consolidadas, como una operacion con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas
siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni
tampoco el de otros activos y pasivos reconocidos;

b)  El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se
elimina, en consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad
cuya participacién se reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones,

donaciones y legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente
que mantienen las sociedades del Grupo;
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d) La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se
mostrara en funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo
poseen en la sociedad dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el
porcentaje de participacion en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas
consolidadas asociado a la modificacion que se ha producido;

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y c) anteriores se contabilizara en
reservas.

3.1.5. Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas
siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en
las cuentas anuales individuales;

b) Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se
consolida y se aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando
a efectos de su valoracion inicial, el valor razonable de la participacién retenida en
dicha fecha;

c) La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga
después de la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion
se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros (véase
Nota 3.8) considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que
deja de pertenecer al citado perimetro;

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para
mostrar la participacién de los socios externos en los ingresos y gastos generados
por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

3.2 Asociadas y Multigrupo
3.2.1 Método de integracién proporcional

Las sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el metodo
de integracion proporcional.

La aplicacion del método de integracién proporcional consiste en la incorporacion a las
cuentas anuales consolidadas de la porcion de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de
efectivo y demas partidas de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje que de
su patrimonio neto posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las
homogeneizaciones previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes.

12
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La aplicacién del método de integracién proporcional se efectia conforme a las mismas
reglas que las descritas en el apartado anterior para el método de integracion global, en
particular, en lo que afecta a la aplicacion del método de adquisicion y el célculo del fondo
de comercio y la diferencia negativa de consolidacion, si bien, teniendo en cuenta lo
siguiente:

o La agregacion de partidas se realiza en la proporcion que representa la participacion
de las sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad multigrupo;

. Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las
operaciones con las sociedades multigrupo se eliminan en la proporcion que
representa la participacion de las sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la
multigrupo;

° No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;
3.2.2. Modificacién de la participacion

Para determinar el coste de una inversion en una sociedad multigrupo se considera el coste
de cada transaccién individual.

En una nueva adquisicién de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la
inversién adicional y el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se
determinan del mismo modo que la primera inversion. No obstante, si en relacién con una
misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de consolidacion,
esta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversion con disminucién de la participacion pero sin pérdida de la
influencia significativa, la nueva inversion se valora por los importes que correspondan al
porcentaje de participacion retenida.

3.2.3. Pérdida de la condicién de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la
pérdida de la condicién de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo
con las politicas contables aplicables a los instrumentos financieros (véase Nota 3.8),
considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la fecha en que dejan
de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 3.1.2.
Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el método
de integracion proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la

participacién previa, aplicandose el método de integracion proporcional indicado en la Nota
3.2.1.
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Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa
a tener la calificacion de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente
a partir de los activos y pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion,
manteniéndose en el balance las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion
retenida.

3.3 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

3.3.1 Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio surge en la adquisicién de dependientes y representa el exceso, en
la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios sobre la parte proporcional
del valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo
que se espera vayan a beneficiarse de las sinergias de la combinacion de negocios en la
que surgié dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado
en la Nota 3.1.1. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su coste menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro de valor reconocidas. La vida util se determina
de forma separada para cada una de las unidades generadoras de efectivo a las que se
haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario). Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de
que exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en
gjercicios posteriores.
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El balance consolidado incluye un fondo de comercio por importe de 1.058 miles de euros
(1.496 miles de euros al 30 de abril de 2023) (véase Nota 5), originado por la diferencia
positiva de consolidacién surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones
de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor teérico-contable de las
mismas en la fecha de primera consolidacién, ajustado, en su caso, por la asignacion
especifica de parte de la citada diferencia positiva de consolidacién a aquellos elementos
patrimoniales de las respectivas sociedades consolidadas cuyo valor de mercado
(determinado mediante peritacion efectuada por tasadores independientes) era superior al
valor neto contable en el balance de las mismas a la fecha de adquisicion. El ajuste
asignado a inversiones inmobiliarias en el epigrafe “Terrenos” de acuerdo con este criterio
asciende a 13.582 miles de euros de coste (13.582 miles de euros a 30 de abril de 2023)
més un deterioro a 30 de abril de 2024 de 5.137 miles de euros (2023: 4.916 miles de
euros). En el ejercicio 2024 se ha producido una pérdida del deterioro de 221 miles de
euros (2023: 1.059 miles de euros) (véase Nota 7).

3.3.2 Gastos de desarrollo

Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser
claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad
econdémico-comercial del proyecto

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo
maximo de 5 afios).

3.3.3 Concesiones Administrativas

Las concesiones administrativas recogen el derecho de uso y disfrute del monte Publico
por las estaciones de esqui participadas que desarrollan alli su actividad (véase Anexo l),
y se valora a coste de adquisicién. La amortizacion se realiza linealmente segun el periodo
de concesién.

3.3.4 Propiedad Industrial
En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos

con motivo del registro de las desarrolladas por las Sociedades, y se amortiza linealmente
durante un periodo de entre 2,5 y 10 afos.

15



i o 008831139

3.3.5 Aplicaciones informaticas

Se registran en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas informéticos, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas
se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 anos.

3.3.6 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al menos al cierre de cada ejercicio para el caso del fondo de comercio, o siempre que
existan indicios de pérdida de valor tanto para el fondo de comercio como para el resto de
los activos, los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable o el valor neto de
realizacion del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

El procedimiento implantado por la Direccién para la realizacién de dicho test, en el caso
de las Sociedades dependientes concesionarias de estaciones de esqui es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan considerando el conjunto de activos aportados como
una Gnica unidad generadora de efectivo, para cada una de las Sociedades, por lo que los
posibles deterioros se efectian por cada Sociedad, considerando la totalidad de las
inversiones, por entender la Direccion del Grupo que las operaciones de suelo (véase Nota
7) son parte inseparable de un proyecto Unico, que es la estacion de esqui y el desarrollo
del Valle sobre el que se emplazan, ya que por un lado financian las inversiones necesarias
para el mantenimiento, mejora y nuevas inversiones, y por otro, permiten dotar a la zona
de los servicios necesarios y actividades intimamente ligadas a su actividad, y no estan
destinados a obtener plusvalias que no vayan a reinvertirse en el propio desarrollo de las
estaciones y su emplazamiento.

Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de valor se reconoce como ingreso.

Salvo para el fondo de comercio, cuyo deterioro es irreversible, cuando una pérdida por
deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que
se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en
gjercicios anteriores. Dicha reversién de valor se reconoce como ingreso.
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3.4 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 3.3.6.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor practicadas
al amparo de las disposiciones legales siguientes (véase la Nota 6):

- Real Decreto Ley 12/1973
- Actualizacion Ley 1/1979
- Actualizacion Ley 9/1983
- Actualizacién Ley 7/1996

Los trabajos que las Sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se
registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano de obra
directa incurrida y los gastos generales de fabricacion.

En la determinacion del importe del inmovilizado material se tendra en cuenta la incidencia
de los costes relacionados con grandes reparaciones. En este sentido, el importe
equivalente a estos costes se amortizaréd de forma distinta a la del resto del elemento,
durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Si estos costes no estuvieran
especificados en la adquisicion o construccién, a efectos de su identificacién, podra
utilizarse el precio anual de mercado de una reparacién similar.

Cuando se realice la gran reparacién, su coste se reconoceré en el valor contable del
inmovilizado como una sustitucién, siempre y cuando se cumplan las condiciones para su
reconocimiento. Asimismo, se dara de baja cualquier importe asociado a la reparacion que
pudiera permanecer en el valor del citado inmovilizado.

Las sociedades amortizan el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando

porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada
de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:
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Arios de

vida util

estimada

Construcciones 10 a 50
Instalaciones técnicas 5a33
Magquinaria, instalaciones y utillaje 5a 16,67
Mobiliario 5a12,5
Equipo para procesos de informacion 4a8
Elementos de transporte 4a12,5
Otros inmovilizado material 4a40

Determinados elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se amortizan
en funcién de la vida Util que es superior al vencimiento de las autorizaciones de ocupacion
de los terrenos en los que estan ubicadas las instalaciones de las sociedades
concesionarias de estaciones de esqui (véase Nota 5.b), al entender los Administradores
de las sociedades, que el plazo de ocupacion de los terrenos sera prorrogado antes del
vencimiento.

Adicionalmente, los elementos que los Administradores de las Sociedades han
considerado afectos a la explotaciéon se amortizan por el método de unidades de
produccidn que corresponden principalmente con elementos clasificados como
construcciones, instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado material. El resto de
elementos que no se han considerado afectos a la explotacion se amortizan segun el
método lineal.

U.T.E. Aramon y Telenieve amortiza sus elementos de inmovilizado material de acuerdo a
los siguientes criterios:

- Las construcciones se amortizan en funcién de su vida util, esto es, en 25 afios, que es
el plazo de la concesion (véase Nota 2.3). El valor neto por el que figuran en el epigrafe
de Inmovilizado material del activo del balance adjunto, considerando el deterioro
registrado por la Sociedad al integrar las cuentas de la UTE, asciende a 0 euros y el
importe bruto a 2.078.947 euros (0 euros y 2.078.947 euros al 30 de abril de 2023,
respectivamente).

- Ofras instalaciones vinculadas a la actividad de explotacién de U.T.E. Aramon vy
Telenieve, fueron amortizadas integramente en el ejercicio 2008 por considerar que su
vida util habia finalizado en el mismo. El importe bruto que figura en el epigrafe de
Inmovilizado material del activo del balance adjunto asciende a 575.326 euros.

- El mobiliario, equipos para proceso de informacion, y los elementos de transporte, se
amortizan en funcién de sus afios estimados de vida til, con el mismo detalle que el
indicado en la tabla que se incluye en este mismo epigrafe. El importe neto que figura
en el epigrafe de Inmovilizado material del activo del balance adjunto y el importe bruto
asciende a 0 euros y 26.311 euros respectivamente (0 euros y 26.311 euros al 30 de
abril de 2023, respectivamente).
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3.5 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3.4, relativa al
inmovilizado material.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal
en funcién de los afios de vida Util estimados para los mismos, fijado entre 16 y 40 afios.

3.6 Permuta de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicién de activos materiales o intangibles a
cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de éstos con
activos monetarios.

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo recibido
se valora por el valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas
monetarias que se hubieran entregado a cambio con el limite del valor razonable del activo
recibido. Las diferencias de valoracién que surgen al dar de baja el elemento entregado a
cambio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas, monetarias que se
hubieran entregado a cambio, con el limite del valor razonable del activo recibido si éste
fuera menor.

3.7 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la sociedad es el arrendatario

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.
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Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Cuando la sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en
el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

3.8 Activos financieros
3.8.1 Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan
valorandose por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea
el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro del
grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en formulas o métodos
estadisticos, en concreto.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

3.8.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.9 Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no

siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado
(cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de fransaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, se valoren inicialmente
por su valor nominal, contintian valorandose por dicho importe.

3.10 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas
similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

Las sociedades del Grupo efectian las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

3.11 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.
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3.12 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, el Grupo
sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacion a la
amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro, con
excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en
los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b)  Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables
se contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotaciéon de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se devenguen
los gastos financiados.

3.13 Provisiones y contingencias

Los Administradores de las sociedades del Grupo en la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por
la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.
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La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara
la correspondiente provision.

3.14 Impuesto sobre beneficios

El Grupo tributa bajo el régimen de tributacion consolidada, estando acogidas a este
régimen las sociedades dependientes, a excepcion de Nieve de Teruel, S.A., quien sali6
del grupo de consolidacion fiscal con efectos 1 de octubre de 2013, y Articalengua Las
Bozosas, S.L. (véase Nota 19).

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que las sociedades del Grupo satisfacen como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un
ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que las
Sociedades del Grupo pueden controlar el momento de la reversién y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos. Igualmente, en cada cierre se evallan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

3.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion
que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios
comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados
de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe
registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia
de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a
las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto
sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

a) Prestacion de servicios

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre
el valor afadido.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de servicios, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce a medida que los
clientes reciben el servicio.

Los ingresos derivados del seguro del esquiador, asi como los generados por el
aparcamiento se han clasificado dentro del epigrafe del importe neto de la cifra de negocios
en vez de en el epigrafe de otros ingresos de explotacion, corrigiendo las cifras del ejercicio
anterior para hacerlas directamente comparables con las del ejercicio actual.

b) Ingresos por intereses
Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con

posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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3.16 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que
se adopta la decision del despido y se crea una expectativa vélida frente a terceros sobre
el despido.

3.17 Transacciones con vinculadas

La sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado por lo que los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracioén en el futuro.

En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

3.18 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de las sociedades, cuya finalidad principal es la minimizacién del

impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.
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4. Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo.

a) Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos
de caja.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como
financiacién bancaria que se detalla en la Nota 16. Igualmente, la Direccién del Grupo
elabora presupuestos de tesoreria con la finalidad de anticipar las necesidades de liquidez.

¢) Riesgo de crédito

Con caréacter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que, en el marco de las operaciones corrientes objeto de
trafico del Grupo no existe riesgo de crédito significativo, encontrandose este riesgo en
operaciones concretas de las que se efectta el control adecuado.

4.2 Estimacion del valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos (tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se

basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado
que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Saldo a 30-04-2022

Coste
Amortizacién acumulada

Valor contable

Altas
Dotacion para amortizacién

Saldo a 30-04-2023

Coste
Amortizacién acumulada

Valor contable
Altas

Traspasos
Dotacién para amortizacion

Saldo a 30-04-2024

Coste
Amortizacion acumulada

Valor contable

a) Fondo de comercio de consolidacion

El detalle del fondo de comercio es el siguiente:

Formigal, S.A.

Viajes Aragon Esqui, S.L.U.

Euros

Fondo de Propiedad Aplicaciones
Comercio Desarrollo Concesiones industrial _informaticas Total
1.934.039 266.431 650.915 10.086 222.210 3.083.681
3.950.382  1.368.606 2.216.775 307.962 2.968.743 10.812.468
(2.016.343) (1.102.175) (1.565.860) (297.876) (2.746.533) (7.728.787)
1.934.039 266.431 650.915 10.086 222.210 3.083.681
- - - - 35.353 35.353
(437.895) _ (45.117) (60.266) (1.555) (69.102) ~ (613.935)
1.496.144 221.314 590.649 8.531 188.461 2.505.099
3.950.382  1.368.606 2.216.775 307.962 3.004.096 10.847.821
(2.454.238) (1.147.292) (1.626.126) (299.431) (2.815.635) (8.342.722)
1.496.144 221.314 590.649 8.531 188.461 2.505.099
- 6.448 - - 105.098 111.546
- 21.942 - - - 21.942
(437.895) (35.420) (60.267) (1.417) (73.025) (608.024)
1.058.249 214.284 530.382 7.114 220.534 2.030.563
3.950.382  1.396.996 2.216.775 307.962 3.109.194 10.981.309
(2.892.133) (1.182.712) (1.686.393) (300.848) (2.888.660) _ (8.950.748)
1.058.249 214.284 530.382 7.114 220.534 2.030.563
Euros
Fecha de Importe  Saldo al 30 de
origen inicial abril 2024
30-09-2004 5.342.236 1.050.209
30-11-2005 37.780 8.040
5.380.016 1.058.249

En el ejercicio 2017 y siguientes, y atendiendo a la disposicién adicional segunda del Real
Decreto 602/2016, de 2 diciembre, dicho Fondo de Comercio se amortiza en un periodo de
10 afios a partir de dicho ejercicio. Respecto a este Fondo de Comercio no se han

detectado indicios de deterioro en el gjercicio.
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Adicionalmente, en el proceso de primera consolidacion fue asignada una diferencia
positiva de consolidacién con valor inicial de 11.429.671 euros como mayor valor de las
inversiones inmobiliarias. De acuerdo con la valoracion realizada por expertos
independientes al cierre del ejercicio (véanse Notas 3.3 y 7), se ha dotado una provision
por importe de 136.675 euros (2023: 770.011 euros). Asimismo, en el gjercicio 2020 se
produjo una diferencia positiva de consolidacién por importe de 2.152.000 euros como
mayor valor de las inversiones inmobiliarias. De acuerdo con la valoracion realizada por
expertos independientes al cierre del ejercicio (véanse Notas 3.3 y 7) se ha dotado una
provisién por importe de 84.881 euros (2023: 288.635 euros).

b) Concesiones

El capitulo “Concesiones administrativas” incluye los costes de adquisicion de las
concesiones administrativas de los terrenos en los que las sociedades del Grupo
desarrollan su actividad.

Las concesiones administrativas vigentes corresponden con las siguientes:

Formigal, S.A.:

- Estacién de Formigal:

El coste de adquisicion de la concesion administrativa fue por 1.661.229 euros
correspondientes al valor nominal del 25% de las acciones de Formigal, S.A. que fueron
entregadas al Ayuntamiento de Sallent de Gallego y por 260.094 euros en concepto de
gastos de licencias y tasas ligados a dicha concesion.

El Pleno Municipal del Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, en sesion ordinaria
celebrada el 28 de noviembre de 2002, adopté los siguientes acuerdos:

- Adjudicar a Formigal, S.A. el dominio esquiable de los Montes Publicos del
Ayuntamiento a través de una concesion administrativa con un periodo de duracién
hasta el 31 de diciembre de 2035. Esta adjudicacién se llevd a cabo por
procedimiento restringido, mediante concurso. La oferta de licitacion hecha por la
Sociedad y aceptada por el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, contenia,
entre otros los siguientes compromisos:

o Proyecto de mejora de las instalaciones de la primera y segunda fase de la
estacion e implantacion de las instalaciones de la tercera fase.

. Compromiso de reinversion en la Sociedad de los beneficios generados por la
explotacion del negocio durante un periodo inicial de 10 afios.

o Pago de un canon anual de 50.000 euros (fases 1y 2 de la estacién), importe
que se incrementard en un 50% a partir del momento en que la Sociedad
comience la ocupacion de la tercera fase. El canon se actualizara en funcién
de la variacién experimentada por el |.P.C.
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. Entrega al Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gaéllego de acciones de
Formigal, S.A. para que aquél mantenga el 25% del capital social a la fecha del
acuerdo, no asumiendo ninglin otro compromiso en el futuro respecto a su
participacion en el capital social de Formigal, S.A.

- Aprobar el Convenio de Colaboracion suscrito entre el Excmo. Ayuntamiento de
Sallent de Gallego y Formigal, S.A. La finalidad bésica de este convenio es que el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego participe en la generacion de los
recursos precisos para llevar a efecto la finalizacién de todas las inversiones
proyectadas en la estacién de esqui de Formigal. Para ello se adoptaron los
siguientes compromisos:

. Creacién de una sociedad mercantil en la que participarian Formigal, S.A. y el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego en un 40% y 60%,
respectivamente. La aportacion al capital por parte del Excmo. Ayuntamiento
de Sallent de Gallego se realizaria mediante la aportacion de terrenos
susceptibles de ser urbanizados. El objeto social de esta sociedad seria
esencialmente promover el desarrollo urbanistico de los terrenos aportados,
ejecutando su urbanizacién y procediendo a su transmision a los propios socios
o0 a terceros. En relacion con este compromiso, con fecha 25 de noviembre de
2005, se constituyd la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L., con la
participacion de los socios acorde con el compromiso (véase Anexo ).

Con fecha 1 de octubre de 2008 fue firmado un nuevo Convenio entre Formigal, S.A. y el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su integridad al anterior
Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el cumplimiento por parte de
Formigal, S.A. de los compromisos asumidos en el anterior Convenio, y cuya finalidad es
que Formigal, S.A. pueda iniciar la recuperacion parcial de la inversion acometida en la
mejora, ampliacion y modernizacién de la estacion de esqui de Formigal mediante la
obtencién de ingresos derivados de la ejecucion de los desarrollos urbanisticos
complementarios al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el procedimiento para que
Formigal, S.A. pase a poseer el 60% del capital social de Articalengua Las Bozosas, S.L.
Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie de hitos y condiciones entre ambas
partes cuyo desenlace y realizaciéon determinara la exigibilidad efectiva a Formigal, S.A. de
las obligaciones que asume en el Convenio, y que consisten principalmente en seguir
reinvirtiendo en la zona y en su actividad ordinaria. Durante el ejercicio 2020, la sociedad
dependiente Formigal, S.A. adquirié un 10,01% adicional de la sociedad Articalengua Las
Bozosas, S.L., pasando por tanto a tener un porcentaje de 50,01% y, de esta manera,
pasando a integrarse por el método de integracién global.

Igualmente, en dicho acuerdo se recoge el compromiso por parte del Ayuntamiento de
entregar a la Sociedad 14 hectareas de zona verde susceptibles de ser urbanizados al
precio de mercado correspondiente a su actual clasificacion como suelo no urbanizable y
zona verde, el cual esta todavia pendiente de materializarse.
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- Estacion de Panticosa:

Los terrenos sobre los que se asienta la estacion de esqui de Panticosa son propiedad
del Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y el Excmo. Ayuntamiento de Hoz de Jaca y son
utilizados por la Sociedad en régimen de concesion administrativa hasta el 21 de febrero
de 2031. El coste de adquisicion de la concesion administrativa fue de 161.588 euros.

Con fecha 20 de julio de 2006 la Sociedad firmé un convenio con el Ayuntamiento de
Panticosa referente a la modificacion del planeamiento urbanistico general del término de
Panticosa y la participacién en la financiacion del plan de inversiones y viabilidad de la
estacion de esqui de Panticosa. En el convenio firmado, ambas partes asumen diversos
compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramon Montafias de Aragén, S.A. se comprometieron, principalmente, a la
permanencia de la actividad y la apertura de la estacion de esqui de Panticosa, salvo causa
de fuerza mayor, en los préximos 15 afos a la firma del convenio, con un nivel de actividad
y ocupacion laboral igual, como minimo, a los existentes en la temporada 2005-2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se comprometio, principalmente, a tramitar y aprobar las
autorizaciones de ocupacion de monte publico asi como a tramitar cuantos procedimientos
pudieran resultar precisos para regularizar la actividad de la estacion de esqui de Panticosa
en ese momento.

Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a tramitar y aprobar con sus
respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos encaminados a
clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros cuadrados como suelo
urbanizable no delimitado en el término municipal de Panticosa. En dichos Convenios las
propiedades afectadas se comprometian a ceder el pleno dominio al Ayuntamiento de
Panticosa, con destino a su aportacion en especie al capital de la Sociedad, del 50% del
aprovechamiento medio del sector, que iria destinado a la promocién de un minimo de 800
plazas hoteleras, asi como a la obtencién de suelo de uso residencial suficiente para
financiar las inversiones y coberturas de déficit de explotacién que se estipularon en el plan
de inversiones y viabilidad mencionado.

Por otra parte, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a aportar al capital social de
la Sociedad el derecho de superficie durante un plazo de 55 afos sobre ciertos terrenos
provenientes de la cesion por parte de los propietarios.

El porcentaje de amortizacion aplicado a dicha concesion coincide con el plazo de duracion
de la misma.
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Fomento vy Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.:

Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. es concesionaria de la Estacion de
Esqui de Cerler. La concesion fue otorgada por el Excmo. Ayuntamiento de Benasque y
esta vigente hasta el afio 2077. El coste de adquisicion de la concesién administrativa fue
de 55.686 euros. Adicionalmente, con fecha 27 de enero de 2006, el Instituto Aragonés
de Gestién Ambiental autorizo a la Sociedad a la ocupacion temporal por 71 afios de una
superficie de 22.908 metros cuadrados de monte de utilidad pablica, del término municipal
de Benasque, provincia de Huesca, con objeto de instalar un telesilla en el Sector Rincon
del Cielo, de la estacion de esqui de Cerler.

Nieve de Teruel, S.A.:

Nieve de Teruel S.A. tiene autorizacién de ocupacion de los terrenos de monte publico en
los que estan ubicadas las instalaciones de las estaciones de esqui de Javalambre y
Valdelinares, autorizaciones que fueron tramitadas a través del Departamento de Medio
Ambiente de la Diputacién General de Aragén y de los Ayuntamientos propietarios de los
terrenos. El vencimiento de dichas autorizaciones es el 5 de agosto de 2040 en el caso de
Javalambre y el 31 de julio de 2047 para Valdelinares.

Aramon Montafias de Aragén, S.A.:

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramon Montafias de Aragon, S.A. firmé un convenio con
el Ayuntamiento de Montanuy para la participacion en la financiacién de la inversion de
un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de Montanuy se compromete a
incluir en su futuro PGOU la clasificacién como suelo urbanizable residencial de una o
varias zonas de los terrenos aportados por Aramon, de tal forma que las plusvalias que
obtenga seran destinadas a la financiacién de la construccion de dicho dominio esquiable.

Para tal fin se constituyé el 27 de abril de 2005 la sociedad Castanesa Nieve, S.L.U.
(absorbida actualmente por Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.) con la
finalidad de gestionar la tramitacion urbanistica de los terrenos donde se ubicara la zona
residencial y de servicios complementaria a la estacién de esqui.

El 27 de febrero de 2008 la Comision Provincial de Ordenacién del Territorio de Huesca
aprobé definitivamente, con una serie de prescripciones, el Plan General de Ordenacion
Urbana (PGOU) de Montanuy. Dichas prescripciones consistian, principalmente, en el
propio desarrollo de la estacion de esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el departamento
de Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragén dié por subsanados
los reparos establecidos en el Acuerdo de la Comisién y aprobé definitivamente el PGOU
de Montanuy. Actualmente, dicho PGOU ha sido declarado nulo (véase Nota 7).

¢) Inmovilizado intangible totalmente amortizado
Al 30 de abril de 2024 el importe de los elementos del inmovilizado intangible que estan

totalmente amortizados y todavia en uso asciende a 4.211.068 euros (4.188.641 euros al
30 de abril de 2023).
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es el siguiente:

Saldo a 30-04-2022

Coste
Amortizacidon acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Transferencias y traspasos (Coste)
Bajas (Coste)

Dotacién para amortizacion

Saldo a 30-04-2023

Coste
Amortizaciéon acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Transferencias y traspasos (Coste)
Dotacién para amortizacion

Saldo a 30-04-2024

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Euros
Instalaciones

técnicas y otro Inmovilizado

Terrenos y inmovilizado en cursoy
construcciones material anticipos Total
27.194.919 49.180.131 6.208.559 82.583.609
82.991.430 227.793.637 6.208.559 316.993.626
(54.502.448) (178.602.688) - (233.105.136)
{1.294.063) (10.818) - - (1.304.881)
27.194.919 49.180.131 6.208.559 82.583.609
68.311 3.248.775 2.520.901 5.837.987
730.508 4.675.933 (5.406.441) -
(1.249) - (1.249)
(2.387.651) (7.406.247) - (9.793.898)
25.606.087 49.697.343 3.323.019 78.626.449
83.790.249 235.717.096 3.323.019 322.830.364
(56.890.099) (186.008.935) - (242.899.034)
(1.294.063) (10.818) - (1.304.881)
25.606.087 49.697.343 3.323.019 78.626.449
153.563 3.784.502 1.976.807 5.914.872
849.464 973.653 (1.845.059) (21.942)
(1.922.866) (6.928.477) - (8.851.343)
24.686.248 47.527.021 3.454.767 75.668.036
84.793.276 240.475.251 3.454.767 328.723.294
(58.812.965) (192.937.412) - {251.750.377)
(1.294.063) (10.818) - (1.304.881)
24.686.248 47.527.021 3.454.767 75.668.036

Del saldo neto del epigrafe Inmovilizaciones materiales, un importe de 736 miles de euros
corresponden a la U.T.E. Aramon y Telenieve (736 miles de euros al 30 de abril de 2023)

(véase Nota 2.3).

Durante el ejercicio 2024 y 2023 se han producido inversiones, fundamentalmente, en el
mantenimiento de las estaciones (revisiones de telesillas e inversiones realizadas en

pistas).

No se han producido adquisiciones de bienes de inmovilizado material a empresas del
grupo durante los ejercicios 2024 y 2023.

Al cierre del ejercicio el Grupo no tiene compromisos de compra de inmovilizado (2023: 0

miles de euros).
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a) Terrenos y construcciones

El desglose del valor neto contable de los terrenos y construcciones es el siguiente:

Euros

2024 2023
Terrenos 568.520 568.520
Construcciones 24.117.728 25.037.567

24.686.248 25.606.087

b)  Actualizaciones realizadas al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de julio

Acogiéndose a lo dispuesto en el Decreto-Ley 12/1973 y en las Leyes 1/1979, 9/1983 de
Presupuestos Generales del Estado y Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que
aprob6 las normas de actualizacion de balances regulada en el articulo cinco del Real
Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que aprobd las normas de actualizacion de
balances regulada en el articulo cinco del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, la
Sociedad Formigal, S.A. regularizé y actualizé en ejercicios anteriores los valores brutos y
la amortizacién acumulada de su inmovilizado material. Las plusvalias contables
resultantes fueron las siguientes:

- Euros

Efecto total en

Amortizacion Plusvalia

Coste bruto acumulada neta

Regularizacion Decreto-Ley 12/1973 410.431 74.862 335.569
Actualizaciones:

Ley 1/1979 1.489.308 973.087 516.221

Ley 9/1983 1.432.608 760.232 672.376

Ley 7/1996 3.905.906 - 3.905.906

7.238.253 1.808.181 5.430.072

El efecto de la revalorizacion, realizada al amparo de la Ley 7/1996, sobre la dotacion a la
amortizacion del ejercicio terminado el 30 de abril de 2024 no es significativo.

c) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de abril de 2024 existen construcciones con un coste original de 34.102.299 euros
que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso (21.664.219 euros al 30 de
abril de 2023). El coste del resto de elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso asciende a un importe de 73.749.862 euros (69.358.631 euros al 30
de abril de 2023).
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d) Bienes bajo arrendamiento operativo

En su posicion de arrendatario, al cierre del ejercicio el Grupo tiene contratadas, con los
arrendadores, las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros

Valor nominal

Arrendamiento operativos cuotas minimas 2024 2023
Menos de un afio 1.525.844 1.416.735
Entre uno y cinco afos 5.015.955 5.471.714
Mas de 4 aios 13.278.261 11.697.618
Total 19.820.060 18.586.067

El importe total de las cuotas reconocidas por arrendamientos como gasto en el ejercicio
asciende a 2.614 miles de euros (2.192 miles de euros al 30 de abril de 2023).

Los gastos por arrendamiento operativo mas significativos registrados al 30 de abril de
2024 corresponden principalmente con los canones devengados en virtud de las
concesiones recibidas por diversas sociedades del Grupo (véase Nota 5.b), asi como por
contratos de arrendamiento de maquinaria para uso en las estaciones.

e) Seguros
La Sociedad dominante tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material de las Sociedades del Grupo

aseguradas que actuan en estaciones de esqui. La cobertura de esta pdliza se considera
suficiente.
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7. Inversiones inmobiliarias
Euros
Terrenos Construcciones Total
Saldo al 30-04-2022 21.108.338 212.331 21.320.669
Coste 41.740.086 225.266 41.965.352
Amortizacion acumulada - (12.935) (12.935)
Pérdidas por deterioro (20.631.748) - (20.631.748)
Valor contable 21.108.338 212.331 21.320.669
Altas 34.450 - 34.450
Dotacién para amortizacion - (11.187) (11.187)
Pérdidas por deterioro (1.615.365) - (1.615.365)
Saldo al 30-04-2023 19.527.423 201.144 19.728.567
Coste 41.774.536 225.266 41.999.802
Amortizacién acumulada - (24.122) (24.122)
Pérdidas por deterioro (22.247.113) - (22.247.113)
Valor contable 19.527.423 201.144 10.728.567
Altas 9.625 - 9.625
Dotacién para amortizacién - (9.607) (9.607)
Pérdidas por deterioro (386.521) - (386.521)
Saldo al 30-04-2024 19.150.527 191.537 19.342.064
Coste 41.784.161 225.266 42.009.427
Amortizacién acumulada - (33.729) (33.729)
Pérdidas por deterioro (22.633.634) - (22.633.634)
Valor contable 19.150.527 191.537 19.342.064
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Del total del saldo del epigrafe “Terrenos”, un coste de 13.963 miles de euros (2023: 13.963
miles de euros), con valor neto contable de 9.836 miles de euros (2023: 9.973 miles de
euros), se corresponden con terrenos ubicados en las Unidades de Ejecucion 1y 2 del
Plan Parcial de Cerler, destinados a su venta con el objetivo de reinversién en la propia
actividad de la Sociedad dependiente. A cierre del ejercicio las inversiones inmobiliarias no
generan ingresos para la Sociedad dependiente. Dentro de este importe se incluyen 11.430
miles de euros (2023: 11.430 miles de euros) correspondientes a la diferencia positiva de
consolidacién surgida entre el importe hecho efectivo por la adquisiciéon de acciones de la
sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. y el valor tedrico
contable de dicha sociedad en la fecha de primera consolidacion. De acuerdo con la
valoracion realizada por expertos independientes al cierre del ejercicio, se ha registrado
una provisién de deterioro de 137 miles de euros (2023: deterioro por importe de 770 miles
de euros).

La Sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A realiz6 a lo
largo del ejercicio 2006 diversas operaciones de compraventa y permuta, que le permitieron
adquirir la propiedad de todas las fincas incluidas en la Unidad de Ejecucién 1y 2 del Plan
Parcial de Cerler que no constituyen solares, con objeto de que pudiera tramitarse un
Proyecto de Reparcelacién, por el sistema de propietario Gnico, evitando la constitucién de
la Junta de Compensacién, avanzando en el tiempo la efectiva obtencion en ambas
unidades de solares edificables.

Como consecuencia de estas operaciones, en los meses de septiembre y noviembre de
2006, fueron aprobados los Proyectos de Reparcelacién de las Unidades de Ejecucion 1y
2 del Plan Parcial de Cerler de forma definitiva e inicial, respectivamente.

Como consecuencia de las operaciones de permuta antes indicadas, la Sociedad
dependiente quedé obligada a la transmision de determinados solares en la Unidad de
Ejecucién 1y en la Unidad de Ejecucién 2 con unos usos, edificabilidades y numero de
viviendas determinado y libre de toda carga de urbanizacién y de las cesiones a realizar al
Ayuntamiento de Benasque. Dicha transmisién se efectuara mediante su atribucion a los
propietarios en el Proyecto de Reparcelacion de la Unidad de Ejecucion 1 y la Unidad de
Ejecucion 2. La no transmision en las condiciones pactadas se configuraréa como condicion
resolutoria del contrato, teniendo la Sociedad dependiente que devolver las fincas
obtenidas en permuta, e instandose la tramitacién de la correspondiente Junta de
Compensacion.

La transmision de los solares de la Unidad de Ejecucion 1 se produjo mediante escritura
publica de ejecucion de permuta el 3 de octubre de 2006.

El proyecto de desarrollo de la Unidad de Ejecucion 1y 2 se considera un proyecto unico
de desarrollo urbanistico, de tal manera que las plusvalias obtenidas en el desarrollo de la
Unidad de Ejecucién 2, con una mayor edificabilidad de acuerdo con el Plan General de
Ordenacién Urbanistica vigente, se destinan en parte a sufragar los costes de urbanizacion
de la Unidad de Ejecucién 1.
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Adicionalmente al descrito en la Nota 17.b), los procesos legales que ha mantenido o
mantiene la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. en
relacién con sus inversiones inmobiliarias en Cerler son los siguientes:

- Recurso Contencioso-Administrativo interpuesto por la Sociedad dependiente.

Con fecha 22 de abril de 2009 se interpuso demanda contra el acuerdo plenario
municipal de 27 de noviembre de 2008 del Ayuntamiento de Benasque por el que se
aprobé en forma definitiva el proyecto de urbanizacion de la Unidad de Ejecucion 1
de la Revision del Plan Parcial de Cerler.

Por sentencia de 15 de marzo de 2010 se desestimé el recurso interpuesto por la
Sociedad dependiente por inadmisibilidad del recurso contencioso administrativo,
interponiendo la Sociedad dependiente un recurso de apelacién con fecha 7 de abril
de 2010. Con fecha 11 de diciembre de 2013, el Tribunal Superior de Justicia de
Aragoén dicté sentencia estimando parcialmente el recurso de apelacion formalizado
en su dia por la Sociedad dependiente, declarando la nulidad de las prescripciones
relativas a la exigencia de calidades superiores a las del proyecto al no estar
justificado el incremento del coste de las obras, y desestimando la pretensién referida
al proyecto complementario de abastecimiento de agua y la pretensidn de nulidad del
plazo de ejecucion.

De acuerdo con lo estipulado en el Convenio Urbanistico firmado el 3 de julio de 2017
entre la Sociedad dependiente y el Ayuntamiento de Benasque ambas partes se han
comprometido a plantear una modificacién del Plan Parcial y del Proyecto de
Urbanizacién de la Unidad de Ejecucion 1, de forma que, en el marco de la legislacion
aplicable, se acomode dicho Proyecto ajustdandose ‘las caracteristicas de la
urbanizacion a estandares adecuados y suficientes, y orientados a la viabilidad del
mantenimiento de la urbanizacion, asegurando, en todo caso, la funcionalidad y la
“buena practica’ en la ejecucion material de la misma, y se prevea una ejecucion por
fases y simultaneas con el desarrollo del Proyecto de Reparacion de la Unidad de
Ejecucion 2. El Convenio tiene un periodo méximo de vigencia de 4 afos,
prorrogables por otros 4 afios por acuerdo unanime de ambas partes.

Con fecha 15 de abril de 2019 el Ayuntamiento de Benasque resolvi6 la aprobacion
inicial del Plan Parcial de Cerler. Asi mismo con fechas 9 de mayo y 16 de septiembre
de 2019 el Ayuntamiento resolvié la aprobacion inicial de las modificaciones nimeros
1 y 2 del Plan de Urbanizacion de Cerler.

Por otro lado, el epigrafe “Terrenos” incluye costes de compra de terrenos ubicados en el
término municipal de Montanuy por importe de 21.005 miles de euros (2023: 21.005 miles
de euros), con un valor neto de 5.134 miles de euros (2023: 5.270 miles de euros) y de los
que se espera obtener plusvalias consecuencia de su desarrollo urbanistico.
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Con fecha 3 de mayo de 2005 la Sociedad dominante Aramon Montafias de Aragon, S.A.
firmé un convenio con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacion en la financiacion
de la inversiéon de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de Montanuy
se comprometid a incluir en su futuro Plan General de Ordenacién Urbana (PGOU) la
clasificacion como suelo urbanizable residencial de una o varias zonas de los terrenos
aportados por Aramon, de tal forma que las plusvalias que obtuviera serian destinadas a
la financiacion de la construccion de dicho dominio esquiable.

El 27 de febrero de 2008 la Comisién Provincial de Ordenacion del Territorio de Huesca
aprobé definitivamente, con una serie de prescripciones, el Plan General de Ordenacion
Urbana de Montanuy. Dichas prescripciones consistieron, principalmente, en el propio
desarrollo de la estacién de esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el departamento de
Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragén da por subsanados los
reparos establecidos en el Acuerdo de la Comisién y aprueba definitivamente el PGOU de
Montanuy.

En relacion con la tramitacién y aprobacién del PGOU de Montanuy, la Sociedad
dependiente fue codemandada en el orden jurisdiccional contencioso — administrativo, por
el recurso interpuesto por “Naturaleza Rural-Asociacién de propietarios y Vecinos del Valle
de Castanesa’ contra la desestimacion presunta de los recursos de alzada interpuestos
ante el Consejero de Obras Publicas, Urbanismo y Transporte, contra los Acuerdos de 27
de febrero y 23 de diciembre de 2008 de la Comisién Provincial de Ordenacién del Territorio
de Huesca por la que se aprueba el Plan General de Ordenaciéon Urbana del municipio de
Montanuy. Con fecha 22 de enero de 2014, la Sala de lo Contencioso-Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Aragon declard nulo de pleno derecho el Plan General de
Ordenacion Urbana de Montanuy, por un defecto formal en la tramitacién del mismo, al
considerar la sentencia que no deberia haberse omitido la Evaluacion Ambiental
Estratégica por parte del Gobierno de Aragoén en aplicacion de la disposicion transitoria
primera de la Ley 9/2006 de 28 de abril, sobre evaluacién de los efectos de determinados
planes y programas.

Dicha sentencia fue recurrida en casacion el 22 de mayo de 2014 por parte del Gobierno
de Aragén, el Ayuntamiento de Montanuy y por la Sociedad dependiente Castanesa Nieve,
S.L.U. al considerar que en todo momento el Gobierno de Aragén actuo correctamente en
su tramitacion y que, de acuerdo con la disposicion transitoria primera de la Ley 9/2006, se
permitia no someter a Evaluacion Ambiental Estratégica aquellos planes o programas en
los que la Administracion Autonémica decidiera, caso por caso y de forma motivada, que
era inviable. De acuerdo con lo anterior, el instituto Aragonés de Gestién Ambiental
(INAGA) motivé y justifico que era inviable someter el PGOU al procedimiento de
evaluacion medioambiental dado su avanzado estado de tramitacién, entendiendo en todo
caso, como consta en los informes emitidos por el INAGA, que no se producian afecciones
significativas al medio ambiente. Con fecha 15 de octubre de 2014 la Sala Tercera de lo
Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo comunica que admite el recurso de
casacion interpuesto.
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Posteriormente, con fecha 14 de marzo de 2016 la sociedad dependiente recibid la
sentencia del Tribunal Supremo que desestimaba los recursos interpuestos contra la
sentencia de la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de
Aragén y confirmaba la anulacién del PGOU.

Con fecha 2 de mayo de 2016 el Tribunal Supremo fallé desestimando el recurso por parte
del Gobierno de Aragén, el Ayuntamiento de Montanuy y por la Sociedad en la misma linea
que en su dia hizo el Tribunal Superior de Justicia de Aragon, declarando nulo de pleno
derecho el PGOU. Contra dicha sentencia no cabe recurso alguno.

El Ayuntamiento de Montanuy va a iniciar la elaboracién de un nuevo PGOU. La Direccion
del Grupo estima que el PGOU se aprobara en los mismos términos que el anterior y
considerando como plazo de comienzo de las obras de infraestructura desde el origen 24
meses, con el consiguiente desplazamiento en los tiempos vinculados a las diferentes
fases de calculo, manteniendo el resto de parametros.

De acuerdo con lo anterior, al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad dependiente ha obtenido
una valoracién realizada por un experto independiente, tomando como base el
cumplimiento de dos premisas fundamentalmente: la primera, que se apruebe un nuevo
PGOU vy la segunda, que se inicien las obras de urbanizacion en un plazo de 24 meses
desde la fecha del citado informe de valoracién. Dicho informe concluye con un valor de
tasacion de los terrenos de 5.134 miles de euros (5.270 miles de euros en 2023). Los
Administradores de la Sociedad han registrado una provisién por deterioro en el ejercicio
2024 por importe de 136 miles de euros (521 miles de euros en 2023) con la finalidad de
adecuar el valor de dichos terrenos.

Por ultimo, el epigrafe “Terrenos” incluye dos inmuebles situados en la urbanizacion de
Formigal por importes netos de 425 y 245 miles de euros (al 30 de abril de 2023, por
importes de 454 y 245 miles de euros) para los que se prevé, bien la venta que permita
obtener la financiacion necesaria para la ejecucion y mantenimiento de inversiones de la
Sociedad dependiente Formigal, S.A., bien el desarrollo de un proyecto de inversion que
dote a la zona de servicios ligados a la actividad principal de la sociedad dependiente.

Tal y como se ha indicado con anterioridad, la practica totalidad de las inversiones
inmobiliarias estan registradas de acuerdo con las valoraciones realizadas por expertos
independientes.

Las inversiones inmobiliarias no han generado ingresos para el Grupo ni en el ejercicio
2024 ni en el gjercicio 2023.

Al cierre del ejercicio 2024 no existia ningun tipo de restricciones para la realizacién de

nuevas inversiones inmobiliarias, ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas,
ni, tampoco, en relacion con los recursos obtenidos de una posible enajenacion.
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a) Bienes bajo arrendamiento operativo

El importe de las cuotas reconocidas por arrendamientos como ingreso en el ejercicio es
el siguiente:

. Euros
2024 L 2023
Ingresos minimos por arrendamientos 76.564 82.383

b) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

Al 30 de abril de 2024 no existen inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas (0 euros
al 30 de abril de 2023).

¢) Seguros

La Sociedad dominante tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a
que estan sujetos los elementos de las inversiones inmobiliarias de las Sociedades del
Grupo aseguradas que actian en estaciones de esqui. La cobertura de esta poliza se
considera suficiente.

d) Compromisos de venta

A 30 de abril de 2024 y 2023 no existen compromisos de venta en firme.

8. Analisis de instrumentos financieros
8.1 Anadlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Euros

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de patrimonio Créditos derivados y otros
2024 2023 2024 2023

Activos financieros a coste

amortizado (Nota 9) - - 2.570.907 2.567.952
Activos financieros a valor razonable

con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias 93.887  93.888 - -

93.887 93.888 2.570.907 2.567.952
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Euros
Activos financieros a corto plazo
Créditos, derivados y otros

2024 2023

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9) 7.086.313 12.511.956
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 11) 14.329.453 12.327.842
21.415.766 24.839.798

Euros

Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros
2024 2023 2024 2023

Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 16) 28.912.850 34.646.140 309.782 309.782
28.912.850 34.646.140 309.782 309.782
Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

crédito Derivados vy otros
2024 2023 2024 2023

Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 16) 6.407.017 6.488.176 9.421.736 9.209.683
6.407.017 6.488.176 9.421.736 9.209.683

8.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros

Ejercicio 2024 Activos financieros
Aiios

2025 2026 2027 2028 2029 posteriores Total

Activos financieros a valor razonable con
cambios en {a cuenta de pérdidas y ganancias.

- - 93.887 93.887
Otros activos financieros 6.145.296

- - - - 2.570.907 8.716.203

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 897.057 - - - - - 897.057

Clientes, empresas del grupo y asociadas 43.960 - - - - - 43.960
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(Nota 11) 14.329.453 - - - - - 14.329.453

21.415.766 - - - - 2.664.794 24.080.560
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Euros
Ejercicio 2023 Activos financieros
Anos
2024 2025 2026 2027 2028 posteriores Total
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. - - - - - 93.888 93.888
Otros activos financieros 11.173.791 - - - - 2.567.952 13.741.743
Clientes por ventas y prestaciones de servicios  1.258.361 - - - - - 1.258.361
Clientes, empresas del grupo y asociadas 43.960 - - - - - 43.960
Deudores varios 35.844 - - - - - 35.844
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
(Nota 11) 12.327.842 - - - - - 12.327.842
24.839.798 - - - - 2.661.840 27.501.638
Euros
Ejercicio 2024 Pasivos financieros
Anos
2025 2026 2027 2028 2029 posteriores Total
Deudas con
entidades de
crédito (Nota 16) 6.407.017 5.746.643  5.767.554 5.789.184 5.811.460 5.798.009 35.319.867
Otros pasivos
financieros 2.233.297 - - - - 309.782 2.543.079
Proveedores 4.582.617 - - - - - 4.582.617
Proveedores,
empresas puestas
en equivalencia 13.156 - - - - - 13.156
Acreedores varios 930.550 - - - - - 930.550
Personal 1.608.972 - - - - - 1.608.972
Anticipos de
clientes 53.144 - - - - - 53.144
15.828.753  5.746.643  5.767.554 5.789.184 5.811.460 6.107.791 45.051.385
Intereses a pagar
no devengados 658.125 526.500 394.875 263.250 131.625 32.906  2.007.281

16.486.878  6.273.143  6.162.429 _ 6.052.434 5.943.085 6.140.697 _ 47.058.666

Euros
Ejercicio 2023 Pasivos financieros
Arios

2024 2025 2026 2027 2028 _ posteriores Total
Deudas con i
entidades de
crédito (Nota 16) 6.488.176 5.738.176  5.746.553 5.767.554 5.789.184 11.604.673 41.134.316
Otros pasivos
financieros 2.157.117 - - - - 309.782 2.466.899
Proveedores 4,149.867 - - - - - 4.149.867
Proveedores,
empresas puestas
en equivalencia 27.203 - - - - - 27.203
Acreedores varios 1.131.377 - - - - - 1.131.377
Personal 1.640.844 - - - - - 1.640.844
Anticipos de
clientes 103.275 - - - - - 103.275

15.697.859  5.738.176  5.746.553  5.767.554 5.789.184 11.914.455 50.653.781

Intereses a pagar
no devengados 789.750 658.125 526.500 394.875 263.250 131.625 2.764.125

16.487.609  6.396.301 6.273.053  6.162.429 _6.052.434 12.046.080  53.417.906

44



008831168

Los intereses no devengados atienden a los intereses financieros a pagar en ejercicios
futuros a causa de las deudas con entidades de crédito.

9. Activos financieros a coste amortizado

Euros
2024 2023

No corriente:
Otros activos financieros 2.570.907 2.567.952
2.570.907 2.567.952

Corriente:

Otros activos financieros 6.145.296 11.173.791
Clientes por ventas y prestacién de servicios 2.148.629 2.511.630
Deudores varios - 35.844
Provisiones por deterioro de valor (1.207.612) (1.209.309)

7.086.313 12.511.956

No existen diferencias significativas entre los valores nominales y los valores razonables
de las partidas anteriores.

En la partida “Otros activos financieros” a largo plazo se recoge a 30 de abril de 2024 un
importe de 2.500 miles de euros (2.500 miles de euros a 30 de abril de 2023) en concepto
de dotacién inicial de la cuenta de reserva del servicio de la deuda del contrato de préstamo
sindicado firmado durante el ejercicio 2020 (véase Nota 16).

En la partida “Otros activos financieros” a corto plazo se recoge a 30 de abril de 2024 un
importe de 6.100 miles de euros (2023: 11.000 miles de euros) en concepto de 2 fondos
de inversién a corto plazo.

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

Euros

2024 2023

Saldo inicial (1.209.309) (1.208.074)
Otros movimientos 1.697 (1.235)
Saldo final (1.207.612) (1.209.309)

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es
el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como seguro.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.
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10. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 30 de abril es la siguiente:

Euros

2024 2023

Existencias Hoteleria 55.818 65.871
Combustible 271.431 248.333
Material Hosteleria 32.014 38.553
Mercaderias Tienda 97.629 120.352
Tarjetas 399.146 235.372
856.038 708.481

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 30 de abril de 2024 y 2023 el saldo de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
correspondia intégramente a Tesoreria.

12. Capital

Al 30 de abril de 2024 y 2023 el capital social asciende a 86.048.063 euros, representado
por 156.451.024 acciones, de 0,55 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscrito y desemboisado.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

La composicion del accionariado al 30 de abril es la siguiente:

Porcentaje de

Numero de acciones participacion
2024 2023 2024 2023

Corporacion Empresarial Publica de Aragon,
S.L.U. 78.225.512  78.225.512 50 50
Ibercaja Banco, S.A. 78.225.512  78.225512 50 50
156.451.024 156.451.024 100 100

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
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13. Reservas y resultados de ejercicios anteriores
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Euros
2024 2023
Reservas de la sociedad dominante
- Reserva legal 2.390.883 1.215.626
- Reserva de capitalizacion 564.421 -
- Qtras reservas 40.349.923 41.331.559
Total reservas de la sociedad dominante 43.304.544 42.547.185
Reservas en sociedades consolidadas (54.621.989) (59.740.606)
TOTAL (11.317.445) (17.193.421)
Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reserva de capitalizacion

La ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades introdujo como
novedad la Reserva de capitalizaciéon, beneficio fiscal aplicable a los contribuyentes que
tributen al tipo de gravamen general previsto en la Ley, esto es el 25%. Se corresponde
con el derecho a una reduccion en la base imponible del 10% de incremento de los fondos
propios, sin considerar el resultado del ejercicio, con el limite del 10% de la base imponible,
sujeto al mantenimiento de dicho incremento durante cinco afios. En caso de que opere el
referido limite, las cantidades pendientes podran ser aplicadas en los dos afios inmediatos
y sucesivos al cierre del periodo impositivo en el que se haya generado el derecho a la
deduccion, respetando el mismo limite.

El detalle de las reservas de la Sociedad dominante es:

Reservalegal  giumtarias oapitaizacion
Saldo a 30 de abril de 2023 1.216.309 2.086.269 -
Distribucidn resultado ejercicio anterior y otros 1.173.891 10.569.510 -
Dotacion Reserva Capitalizacion o - (564.421) 564.421
Saldo a 30 de abril de 2024 2.390.200 12.091.358 564.421
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14. Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades del Grupo consolidadas por
integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta en el capitulo “Resultado atribuido a socios externos” representa la
participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El saldo al 30 de abril de 2024 y 2023 se desglosa en los siguientes conceptos:

Euros
2024

Ajustes por

Resultado cambios de
Sociedad Capital Reservas del gjercicio Subvenciones valor Total
Formigal, S.A. 2.319 2.053 385 1 - 4.758

Fomento y Desarrollo del Valle

de Benasque, S.A. 21.909 (4.371) (1.531) - - 16.007
Nieve de Teruel, S.A. 9.891.905 (356.040) (761.424) - (448) 8.773.993
Articalengua Las Bozosas, S.L. 175.565 955.764 (36.020) - - 1.095.309
10.091.698 597.406 (798.590) 1 (448) 9.890.067
Euros
2023

Ajustes por

Resultado cambios de
Sociedad Capital Reservas del ejercicio Subvenciones valor Total
Formigal, S.A. 2.319 1.323 731 1 - 4.374

Fomento y Desarrollo del Valle

de Benasque, S.A. 19.150 (33.409) (3.225) - - (17.484)
Nieve de Teruel, S.A. 9.891.905 (22.156) (333.885) - (448) 9.535.416
Articalengua Las Bozosas, S.L. 175.565 1.063.982 (138.599) - - 1.100.948
10.088.939 1.009.740 (474.978) 1 (448) 10.623.254

El movimiento de los socios externos durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el
siguiente:

Euros

2024 2023

Saldo inicial 10.623.254 11.063.463
Resultado del periodo (798.590) (474.978)
Otros movimientos 65403 34.769
Saldo final 9.890.067 10.623.254
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15. Subvenciones de capital recibidas

El movimiento de las subvenciones de capital no reintegrables ha sido el siguiente:

Euros

2024 2023

Saldo inicial 14.495 16.416
Imputacion al resultado (2.745) (2.744)
Efecto impositivo 823 823
Saldo final 12.573 14.495

Al 30 de abril de 2024 del saldo incorporado en el epigrafe “Imputacién de subvenciones”,
1 euro se correspondian a la imputacion de las subvenciones atribuibles a socios externos
(2023: 1 euro) (véase Nota 14).

El efecto impositivo de las subvenciones oficiales de capital pendientes de traspasar a
resultados se ha calculado aplicando el tipo impositivo general del 25% y aparece
registrado en el Balance consolidado adjunto en el epigrafe de “Pasivo por impuesto
diferido” (véase Nota 19).

Al cierre del ejercicio 2024 los Administradores estiman que el Grupo habia cumplido con
todos los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente.

16. Pasivos financieros a coste amortizado

Euros
2024 2023

No corriente:
Deudas con entidades de crédito 28.912.850 34.646.140
Otros pasivos financieros 300.782  309.782

29.222.632 34.955.922

Corriente:
Deudas con entidades de crédito 6.407.017 6.488.176
Otros pasivos financieros 2.233.297 2157117
Proveedores 4.582.617 4.149.867
Proveedores empresas del grupo y asociadas 13.156 27.203
Acreedores varios 3.242.041 3.812.042

16.478.128 16.634.405

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable puesto que
el efecto del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas del Grupo estd denominado en euros.
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a) Deudas con entidades de credito

Euros
2024 2023
Préstamo sindicado 34.639.012 40.365.184
Intereses devengados no vencidos 680.855 769.132
Total 35.319.867 41.134.316
Polizas de crédito
El Grupo tiene concedidas poélizas de crédito con los siguientes limites:
Euros
Limite Importe no dispuesto
2024 2023 2024 2023
Pdlizas de crédito 6.000.000 18.000.000 6.000.000 18.000.000
Total 6.000.000 18.000.000 6.000.000 18.000.000

Préstamo sindicado

Con fecha 19 de diciembre de 2019 se firmo6 un nuevo contrato de préstamo sindicado con
vencimiento a diez afios, compuesto por un tramo A por importe de 32.500 miles de euros,
un tramo B por importe de 20.000 miles de euros para financiar las futuras inversiones del
Grupo con el objetivo de cumplir asi su plan de expansién (importe que seréa disponible con
autorizacion previa de la justificacion del destino de la inversién) y una cuenta de credito
por importe total de 6.000 miles de euros a disponer en los afios sucesivos. A fecha 30 de
abril de 2024 la sociedad ha dispuesto la totalidad del tramo A por importe de 32.500 miles
de euros, cuya finalidad fue la cancelacion del anterior préstamo sindicado cuyo
vencimiento era 2023 y la dotacién inicial de la cuenta de reserva del servicio de la deuda.
Igualmente, a 30 de abril de 2024 la Sociedad ha dispuesto la totalidad del tramo B por
importe de 20.000 miles de euros. El importe del préstamo sindicado pendiente a cierre del
ejercicio asciende a 34.639 miles de euros (2023: 40.365 miles de euros) compuesto por
35.100 miles de euros de principal y un importe de 461 miles de euros por comisiones de
apertura a coste amortizado (40.950 miles de euros y 584 miles de euros a 30 de abril de
2023). De acuerdo con lo indicado en la Nota 3.9 y dado que no ha habido modificaciones
sustanciales entre el anterior préstamo sindicado y el actual, la operacion se registré como
un intercambio de pasivos financieros.

El tipo de interés aplicado a la nueva refinanciacion es un tipo de interés fijo de mercado.
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Dicho préstamo sindicado esta sujeto a clausulas de cumplimiento de ratios, por lo que, en
el caso de no alcanzar ciertos indicadores de rendimiento claves, calculados sobre los
estados financieros consolidados al 30 de abril de cada ejercicio, los accionistas se obligan
a realizar una ampliacion de capital, con la finalidad de garantizar el pago de las cuotas
ordinarias del préstamo sindicado salvo que, en determinados casos de incumplimiento, el
Grupo cuente con tesoreria suficiente para hacer frente al servicio de la deuda del ejercicio
con vencimiento el 31 de julio de cada afio.

De acuerdo con el calculo de los ratios realizados al 30 de abril de 2024, la Sociedad ha
cumplido con el clausulado del préstamo.

b)  Otros pasivos financieros a largo plazo

Del saldo que figura registrado en la partida “Otros pasivos financieros” a largo plazo, un
importe de 300 miles de euros (300 miles de euros al 30 de abril de 2023) corresponde al
valor estimado futuro de la contraprestacion a entregar por la Sociedad dependiente
Castanesa Nieve, S.L.U. (ahora fusionada con Fomento y Desarrollo del Valle de
Benasque, S.A.) en virtud de dos operaciones de compraventa y permuta efectuadas en
ejercicios anteriores.

c) Oftros pasivos financieros a corto plazo

Incluido en el epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” se incluye un importe
de 9 miles de euros (9 miles de euros al 30 de abril de 2023) correspondientes a fianzas
entregadas por los forfaits vendidos pendientes de devolucién y que, de acuerdo a un
criterio establecido por el Grupo en base a la experiencia y a métodos estadisticos, han
sido reutilizados en los tres ultimos ejercicios.

Adicionalmente existe un saldo de 1.920 miles de euros de proveedores de inmovilizado
a corto plazo (1.847 miles de euros al 30 de abril de 2023).

d) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicién Adicional 32 “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacion con el perido medio de pago a
proveedores es el siguiente:
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2024 2023
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 44 40
Ratio de operaciones pagadas 44 39
Ratio de operaciones pendientes de pago 67 62
Importe Importe
(Euros) (Euros)
Total de pagos realizados 19.254.516 23.096.252
Total de pagos pendientes 2.145.109 1.986.930
Euros/n® facturas
2024 2023

Facturas pagadas en menos de 60 dias:
Total importe 11.193.736 17.353.546
Numero de facturas 10.759 11.746

Porcentaje sobre el total

Importe 58% 75%
Numero de facturas 72% 79%

17. Provisiones y contingencias
a) Provisiones

El detalle de las provisiones del balance consolidado al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros

2024 2023

Provision para impuestos 1.956 1.956
Para otras responsabilidades 41.370 41.370
Total provisiones a largo plazo 43.326 43.326
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Pasivos contingentes

Las sociedades Aramon Montafas de Aragédn, S.A., Formigal, S.A. y Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. intervienen, junto con la compaiia
aseguradora, en diferentes procesos judiciales que se siguen ante juzgados y
tribunales de distintos 6rdenes jurisdiccionales y que traen causa de reclamaciones
por la responsabilidad civil de dafios y perjuicios derivados de diversos accidentes de
esqui ocurridos durante el periodo de explotacion del negocio. En la valoracion
juridica de los asesores legales de las Sociedades, ain el caso de la estimacion de
tales demandas, éstas serian parciales o en cuantia cuyo riesgo econémico quedaria
bajo la cobertura de la suma asegurada en las pélizas de seguro contratadas con las
distintas compafias aseguradoras.

Con la finalidad de culminar el desarrollo urbanistico propio de la Revisién del Plan
Parcial de Cerler, dividido en dos unidades de ejecucion UE-1 y UE-2, la sociedad
dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. otorgd con un tercero,
promotor inmobiliario y propietario de algunas fincas en el ambito de la ordenacion,
un contrato de permuta en noviembre de 2005. En tal contrato, como
contraprestacion a la entrega de tales fincas risticas en origen a la sociedad
dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A., ésta compafiia se
obliga a entregar a dicho tercero, a la aprobacion definitiva de los proyectos de
reparcelacion en ambas unidades, varias fincas de resultado en el ambito de la
ordenacién, definidas ya en los proyectos elaborados por la sociedad dependiente
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. en funcién de las superficies y
condiciones de uso, edificabilidad y nimero de viviendas estipuladas en los
contratos, libres de carga urbanizadora y siendo por cuenta de la sociedad
dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. el cumplimiento del
deber legal de cesion a favor de la entidad local, asi como la ejecucion material de la
urbanizacion (sin perjuicio de que esa Sociedad aportaria una cantidad fija en
metalico). Se pretendia, de este modo, facilitar una rapida obtencion de la plusvalia
urbanistica en el ambito ordenado, tramitdndose su aprobacién bajo el
procedimiento, simplificado, de propietario tnico bajo la condicién fiduciaria de la
propiedad adquirida por la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de
Benasque, S.A. en virtud de la permuta y garantizando esta compaiiia, sobre las
fincas de su propiedad, el préstamo hipotecario que le habia sido conferido a ese
tercero por una entidad de crédito. Asimismo, se pactaban sendos términos
resolutorios como limites temporales inicialmente previstos para la aprobacion de los
proyectos de reparcelacion y de ejecucion de las obras en las dos unidades en las
que se dividia el ambito (31 de diciembre de 2005, el proyecto de reparcelacion de la
UE-1; y 30 de junio de 2006, el proyecto de reparcelacion de la UE-2).

Tal contrato fue parcialmente cumplido y ejecutado, entregandose las fincas de
resultado a la aprobacion definitiva y firme del proyecto de reparcelacion de la UE-1
(escritura plblica de 3 de octubre de 2006), ademas de haberse realizado numerosos
tramites urbanisticos con relacién a la UE-2.
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Sobre el desarrollo del proceso urbanizador incidi6, de forma sustancial y como es
hecho notorio, la demanda promovida a principios de 2007 por un grupo de vecinos
de Cerler, determinandose, a instancia municipal, la paralizacién, primero de facto y
luego de iure, de la totalidad de los procedimientos urbanisticos en tramitacion (de
reparcelacion y de urbanizacién, ambos necesarios para concluir el desarrollo
urbanizador y obtener la materializacién de la plusvalia urbanistica), asi como la
revision extemporénea del proyecto ya aprobado en esa fecha, el proyecto de
reparcelacién de la UE-1.

Dicha situacién, que altero las condiciones contractuales pactadas, fue plenamente
conocida y consentida, a lo largo de este amplio periodo de tiempo de casi diez afios,
por la empresa promotora inmobiliaria, que no ejercité al vencimiento de los
respectivos términos la facultad resolutoria expresamente pactada ni los efectos
consecuentes que contractualmente le amparaban para instar la tramitacién de la
reparcelacién mediante la Junta de Compensacion.

Con fecha de abril de 2016 el tercero con el que se firmé el contrato de permuta
demandé a la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,
S.A. alegando su incumplimiento contractual al no haberle sido entregados los
terrenos permutados en plazo y reclamando, por un lado, la restitucion de los terrenos
entregados en su dia, o, en otro caso, de no ser posible su restitucion, una
indemnizacién por el valor equivalente a los terrenos que le fueron entregados, asi
como dafios y perjuicios por el incumplimiento del contrato, todo ello en una cuantia
alternativa de 39 y de 49 millones de euros.

Con fecha 15 de febrero de 2017 se dictd sentencia integramente desestimatoria con
imposicion de costas a la otra parte, que es objeto de Recurso de Apelacion por ellos
y que esta pendiente de sentencia.

Por otro lado, ante el incumplimiento del promotor de sus obligaciones con Bantierra,
garantizadas con hipoteca constituida a favor de esa entidad que, entre otras, recaen
sobre fincas de Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A., la entidad
financiera ha promovido una ejecucion hipotecaria que afecta al 90% indiviso de las
fincas 709, 2806 y 2807 del Registro de la Propiedad de Boltafia. Tales fincas
pertenecientes a Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A., estaban
destinadas a ser aportadas a la reparcelacion de la UE-2, con el fin de facilitar la
tramitacion de la reparcelacion, como propietario Unico, pero los aprovechamientos
de tales fincas, en virtud del contrato de permuta con el promotor, deberian
adjudicarse a esta entidad, cuyo incumplimiento con Bantierra precisamente ha dado
lugar a la ejecucion de tales parcelas. En virtud de Auto de 11 de octubre de 2018
del Juzgado de Primera Instancia e Instruccion nimero Uno de Boltafia se acordo el
despacho de la ejecucion, habiéndose acordado la subasta de las parcelas en virtud
de Decreto de 24 de octubre de 2019 que podrian ser adjudicadas al mejor postor o,
si no lo hubiese, a Bantierra, lo que determinaria la imposibilidad de tramitar la
reparcelacion con el régimen de propietario Unico (si la adjudicacién en la ejecucion
de las parcelas fuera anterior a la tramitacién de la reparcelacién) y determinaria la
imposibilidad de transmitir los aprovechamientos resultantes a favor del promotor,
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considerando que ninguna consecuencia tendria tal falta de transmision al venir
precisamente causada por los incumplimientos con Bantierra del promotor.

Mediante sendos Autos de 22 de marzo de 2021, el mencionado Juzgado resolvié
adjudicar los inmuebles a Bantierra y aprobar la cesion de la adjudicacion por parte
de Bantierra en favor de un tercero.

El 3 de febrero de 2022 se dicté sentencia estimatoria en parte del recurso de
apelacion interpuesto contra la Sentencia de 15 de febrero de 2017 desestimatoria
de la demanda interpuesta contra la Sociedad dependiente. La sentencia declara
resuelto el contrato de permuta de 3 de Julio de 2006 celebrado entre los litigantes.
El tercero debera restituir a la Sociedad ciertas parcelas de la UE-1. A su vez, la
Sociedad dependiente debe restituir al tercero ciertas fincas incluidas en la UE-2,
ademas del pago de 1.902 euros. Estas fincas estaban hipotecadas en garantia de
deudas del tercero. La sentencia determina que esta circunstancia no puede suponer
que el tercero no haga frente a la hipoteca y consienta que el banco la ejecute
incurriendo en responsabilidad no solo frente a la entidad bancaria sino de la
Sociedad dependiente, que es el titular de las fincas hipotecadas y que sélo podra
quedar liberado de la carga hipotecaria cuando esta se traslade a las parcelas
resultantes.

En este punto, y dado que tales fincas se adjudicaron a Bantierra y cedieron por esta
a otro tercero por los mencionados Decretos de 3 de mayo de 2021 en procedimiento
de ejecucion hipotecaria, se solicité una aclaracion de Sentencia a fin de que se
precise, con relacién al apartado 2 del Fallo que la condena a entregar esas parcelas
quede supeditada a que el promotor “no se desentienda de la hipoteca que gravaba
esa finca y no consienta que el banco la ejecute”, aclaraciéon de sentencia que fue
desestimada por Auto n® 176/2022 de 17 de marzo.

El promotor presentd un recurso extraordinario por infraccién procesal y recurso de
casacion contra la Sentencia de 3 de febrero de 2022 dictada en el recurso de
apelacién, admitidos por la Seccion 52 de la Audiencia Provincial de Zaragoza. Con
fecha 12 de julio de 2024 ha sido notificada a la Sociedad la providencia por la que
se inadmiten por el Tribunal Supremo ambos recursos extraordinarios por infraccion
procesal y de casacion interpuestos, por lo que la Sentencia de 3 de febrero de 2022
es firme.

De acuerdo con la opinién de los asesores juridicos de la Sociedad, la condena
impuesta a la Sociedad dependiente no es posible cumplirla, por lo que resulta
probable que el Juzgado encargado de la ejecucion, acuerde sustituir esa obligacion
por la entrega de una compensacion pecuniaria. Sucede que, dado que la pérdida de
la finca es imputable al tercero y que, ademas, la propia Sentencia condena al tercero
a entregar otras parcelas las cuales han sido embargadas por créditos, el escenario
probable es que el Juzgado en ejecucion no obligue a la Sociedad dependiente a
entregar cantidad alguna, al margen de los 1.902 euros antes referidos.
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c) Activos contingentes

La sociedad dominante Aramon Montafias de Aragén, S.A. se encuentra personada en su
condicion de acreedor en el procedimiento de concurso voluntario de una Sociedad, en el
orden jurisdiccional civil, habiéndose reconocido sendos créditos ordinarios por importe
total de 447,5 miles de euros, por razén de créditos vencidos con anterioridad a la
declaracién de los concursos.

A fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas se desconoce la evolucién
previsible.

18. Ajustes por periodificacion

El saldo registrado en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo de balance
consolidado adjunto corresponde al importe de los pasos no consumidos de los forfaits
vendidos en el ejercicio anterior, y que podran consumirse en el proximo ejercicio por
importe de 263 miles de euros (2023: 96 miles de euros)

19. Impuestos sobre sociedades e impuestos diferidos

Con fecha 29 de septiembre de 2005, Aramon Montafias de Aragén, S.A., en su condicion
de Sociedad dominante comunicé a la Administracién Tributaria que las Juntas Generales
de Accionistas de las Sociedades integrantes del grupo sobre las que ostenta una
participacién superior al 75% y ella misma habian acordado optar por tributar en el régimen
de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (antiguo capitulo VIi del titulo VII del Real
Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades) con efectos a partir del ejercicio iniciado el 1 de octubre de 2005.

Como consecuencia de la disminucién de la participacion ostentada por la Sociedad
dominante en Nieve de Teruel, S.A. en el ejercicio 2013 por debajo del 75%, la mencionada
Sociedad dejé de pertenecer al Grupo de consolidacion Fiscal con efectos desde 1 de
octubre de 2013. Igualmente, la sociedad dependiente Articalengua Las Bozosas, S.L. no
se incluye en el grupo fiscal.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.
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La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2024

Resultado consolidado del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales
- de los ajustes de consolidacion
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de consolidacién
- de las sociedades individuales

Base imponible previa

Limitacion DA 19° LIS

Base Imponible tras limitacién
DA 19° LIS

Compensacion de bases
imponibles negativas

Base imponible (resultado fiscal)

Ejercicio 2023

Resultado consolidado del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales
- de los ajustes de consolidacion
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de consolidacion
- de las sociedades individuales

Base imponible previa

Compensacién de bases
imponibles negativas

Base imponible (resultado fiscal)

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
452.373 - - (2.745)
1.607.620 - - 823
!1.155.247! ‘1.922!
1.150 - 1.150
167.877 (958.750) (790.873) (1.922) 1.922
(1.944.970)
1.502.392
(442.578)
(1.462.819)
!1.905.397!
Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
5.443.650 - - (2.744)
(662.700) - - 823
6.106.350 !1.921!
9.900 - 9.900
686.147 (681.263) 4.884 (1.921) 1.921
6.121.134
(4.085.138)
2.035.996

La base imponible del consolidado contable no coincide con la base imponible del
consolidado fiscal puesto que las sociedades dependientes Nieve de Teruel, S.A. y
Articalengua Las Bozosas, S.L.U no forman parte del consolidado fiscal.
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Se registra como diferencia temporaria positiva el ajuste a la base imponible por la no
deducibilidad de deterioros de inversiones inmobiliarias por importe de 165 miles de euros
a cierre del ejercicio 2024 (2023: 557 miles de euros).

Las diferencias temporarias negativas atienden basicamente a la imputacion de la variacion
del resultado de la “U.T.E. Aramon y Telenieve” por importe negativo de 4 miles de euros
(2023: 9 miles de euros) y la reversion de los gastos por amortizacién no deducibles por
importe de 746 miles de euros (2023: 618 miles de euros) y a la deduccion de la reserva
de capitalizacién de acuerdo a lo establecido por el articulo 25 de la LIS.

El gasto por impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros

2024 2023

Impuesto corriente: ingreso (gasto) 1.607.620 (662.700)
1.607.620 (662.700)
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar de ejercicios
anteriores de las sociedades que no tributan en régimen de consolidacién fiscal son las
siguientes:

Euros
2024 2023
Articalengua Articalengua
Nieve de Las Bozas, Nieve de Las Bozas,
Bases imponibles negativas Teruel, S.A. S.L. Teruel, S.A. S.L.
Generada en 2000 534.769 - 534.767 -
Generada en 2001 1.055.381 - 1.055.381 -
Generada en 2002 646.410 - 646.410 -
Generada en 2003 657.249 - 657.249 -
Generada en 2004 629.424 - 629.424 -
Generada en 2005 833.828 - 833.828 -
Generada en 2006 128.624 5.232 128.624 5.232
Generada en 2007 396.483 33.900 396.483 33.900
Generada en 2008 - 47.965 - 47.965
Generada en 2009 67.727 27.821 67.727 27.821
Generada en 2010 1.597.808 154.518 1.597.808 154.518
Generada en 2011 590.004 62.507 590.004 62.507
Generada en 2012 1.436.116 122.886 1.436.116 122.886
Generada en 2013 1.035.755 51.577 1.035.754 51.577
Generada en 2014 653.442 20.328 653.442 20.328
Generada en 2015 607.617 15.106 607.617 15.106
Generada en 2016 2.504.896 24.759 2.504.896 24.759
Generada en 2017 1.849.854 14.062 1.849.854 14.062
Generada en 2018 829.640 28.088 829.640 28.088
Generada en 2019 1.252.966 20.834 1.252.966 20.834
Generada en 2020 1.455.773 14.591 1.455.773 14.591
Generada en 2021 2.066.554 5.279 2.066.553 5.279
Generada en 2022 - 6.816 - 6.816
Generada en 2023 668.304 11.382 668.304 11.382
Generada en 2024 _1.524.067 12.825 - -
Total activos por impuesto
diferido no registrados 23.022.691 680.476 21.498.620 667.651
Cuota (25%) 5.755.673 170.119 5.374.655 166.913
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Respecto a las sociedades incluidas en el grupo fiscal, el detalle de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar generadas antes de la incorporacion al grupo fiscal,
es el siguiente:

Euros
2024

Fomento y Desarrollo del
Afio de generacion Valle de Benasque, S.A.

2005 1.564.100

1.564.100

Euros
2023

Fomento y Desarrollo del
Aiio de generacion Valle de Benasque, S.A.

2005 1.564.100

1.564.100

Igualmente, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar
generadas en régimen de consolidacion fiscal por el grupo es el siguiente:

Euros

Aiio de generacién ) 2024 2023
2007 6.900.597 8.363.416
2008 3.464.118 3.464.118
2009 5.241.595 5.241.595
2010 6.734.219 6.734.219
2011 9.012.859 9.012.859
2012 14.790.912 14.790.912
2013 4.019.679 4.019.679
2014 3.394.274 3.394.274
2016 2.317.142 2.317.142
2021 11.232.911 11.232.911
67.108.306 68.571.125

Cuota (25%) 16.777.077 17.142.781

La cuota se ha determinado aplicando el tipo impositivo del 25%, que es el tipo impositivo
al que se espera que los mismos reviertan.
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La base imponible del Grupo fiscal ha sido negativa por importe de 1.905 miles de euros
(2023: 2.036 miles de euros, positiva)

A cierre del ejercicio 2024 el Grupo fiscal tiene registrados en contabilidad créditos por
bases imponibles negativas por una cuota de 8.397 miles de euros (2023: 6.870 miles de
euros. Esta activacion se ha producido en base al plan de negocio del Grupo, en base al
cual los administradores de la Sociedad consideran probable la obtencién de beneficios
futuros suficientes que permitan al Grupo fiscal la compensacién de bases imponibles
negativas el importe indicado en un periodo inferior a 6 afios.

Respecto al resto de impuestos aplicables al Grupo tiene pendientes de inspeccion por
parte de las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los principales impuestos
que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

a) Saldos con Administraciones Publicas

A cierre de los ejercicios 2024 y 2023, los saldos a cobrar y a pagar corrientes con las
Administraciones Publicas corresponden a los siguientes conceptos:

Euros
2024 2023
Corriente Corriente
Activos
Activo por impuesto corriente 684.094 517.325
Impuesto sobre retenciones 28.283 16.734
Impuesto sobre el valor afiadido 206.622 80.611
918.999 614.670
Pasivos
Seguridad Social (510.603) (496.006)
Impuesto sobre el valor afiadido (2.591) (317.311)
Impuesto sobre retenciones (136.181) (123.229)
(649.375) (936.546)
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b) Impuestos diferidos

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
Activos por Provisiones Crédito por
impuestos Arrendam. no Libertad pérdidas a
diferidos financiero UTE  deducibles amortiz. compensar  Otros Total
Saldo a 30 de abril
de 2022 6.427 (89.136) 134.518 (2.805) 6.870.343 2.155.205 9.074.552
Otros movimientos - - - - - _(192.503) (192.503)
Saldo a 30 de abril
de 2023 6.427 (89.136) 134.518 (2.805) 6.870.343 1.962.702 8.882.049
Otros movimientos - - - - 1.526.998 (34.169) 1.492.829
Saldo a 30 de abril
de 2024 6.427 (89.136) 134.518 (2.805) 8.397.341 1.928.533 10.374.878
Euros
Plusvalia Arrendam. Libertad
Pasivos por impuestos diferidos Inmoviliz. _ Derivados financiero amortiz. Subvenciones  Total
Saldo a 30 de abril de 2022 2.432.214 (82.917) 68.361 4.711 27.511 2.449.880
Oftros movimientos (265.486) - # - - (265.486)
Saldo a 30 de abril de 2023 2.166.728 (82.917) 68.361 4.711 27.511 2.184.394
Otros movimientos (56.213) - - - - 156.213)
Saldo a 30 de abril de 2024 2.110.515 (82.917) 68.361 4.711 27.511 2.128.181

c) Otros aspectos fiscales

La Sociedad dominante efectué con fecha de 28 de julio de 2004 una operacién de
ampliacién de capital mediante emision y aportacion de acciones cuyo valor, de acuerdo
con lo establecido en el capitulo 11l del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
fue objeto de verificacion por parte de un experto independiente, nombrado por el Registro
Mercantil de Zaragoza. La Sociedad dominante optdé por su acogimiento al Régimen
Especial de tributacion regulado en el Capitulo VIl del titulo VIl del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de la Impuesto
sobre Sociedades (actual Capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades), por lo que, para dar cumplimiento a lo estipulado en el
articulo 93 del citado texto refundido, se adjunta la siguiente informacién:
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Euros
Coste de
N° de adquisicion del Valor de
Fecha Transmitente Adquirente Sociedad acciones transmitente canje
Instituto ARAMON Fomento y Desarrollo del
28/07/2004  Aragonés de  Montafias de Valle de Benasque, S.A. 256.491 7.644.873,96 16.351.000
Fomento Aragén, S.A. Nieve de Teruel, S.A. 130.665 7.617.310,08  2.740.000
. . Fomento y Desarrollo del
' Diputacién ARAMON  vjylle de Benasque, S.A. 51.670 1.552.714,77  3.295.000
28/07/2004  Generalde  Montanasde . e ge Teruel, S.A. 31.750 190817500  666.000
Aragén Aragén, S.A. o
Panticosa Turistica, S.A.U. 11.939 7.175.458,39 105.000
Fomento y Desarrollo del
ARAMON Valle de Benasque, S.A. 80.000 3.485.872,20  5.101.000
28/07/2004  Ibercaja Montafias de Formigal, S.A. 723.640 2.627.518,27 17.341.000
Aragén, S.A. Nieve de Teruel, S.A. 31.673 1.903.582,71 664.000
Panticosa Turistica, S.A.U. 5.178 3.112.491,43 51.000
20. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a las actividades ordinarias
reconocidas a lo largo del tiempo y procedentes de las diferentes actividades.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Remontes

Restauracion

Alquiler equipos de esqui
Patrocinios

Agencias de viajes

Otros

Total

Euros

2024 2023
27.579.819 35.307.065
8.272.482 9.917.145
3.378.488 4.125.068
1.970.122 2.056.288
4.631.913 6.127.604
3.227.622 2.702.901
49.060.446 60.236.071

La totalidad de las ventas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2024 y 2023 han
sido realizadas dentro del territorio espaiiol, centrandose integramente en Aragon.
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b)  Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de los
ejercicios 2024 y 2023 lo presenta la siguiente composicion:

Euros
2024 2023

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 7.157.608 9.208.238
Variacion de existencias (Nota 10) (147.557) (241.280)
Total 7.010.051 8.966.958

La totalidad de las compras efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2024 y 2023
han sido realizadas dentro del territorio espafiol.

c) Gastos de personal

~ Euros

2024 2023

Sueldos, salarios y asimilados 12.765.608 12.827.953
Cargas sociales:

- Otras cargas sociales 4.452.839 4.271.141

17.218.447 17.099.094

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

2024 2023

Personal alta direccion 2 2
Personal direccion 5 3
Personal técnico y mandos intermedios 95 95
Personal administrativo 273 270
Personal operativo 72 91
447 461
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Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la
siguiente:

2024 2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Personal alta direccién 2 - 2 2 - 2
Personal direccion 9 1 10 3 - 3
Personal técnico y mandos intermedios 61 26 87 65 25 90
Personal administrativo 86 38 124 81 31 112
Personal operativo 3 - 3 - - -
161 65 226 151 56 207

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2024 y 2023 por las
sociedades incluidas en la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33% por
categoria es el siguiente:

2024 2023

Personal operativo 0,37 0,69
Personal especialista 2,24 1,40
2,61 2,09

Asi mismo, durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha tenido 9 consejeros hombres, uno de
ellos empleado, y 2 mujeres, no empleadas (2023: 8 consejeros hombres y 1 mujer, no
empleados).

d) Resultado por enajenaciones de inmovilizado

o Euros
2024 2023

Pérdidas por deterioro
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) _ (386.521) (1.615.365)

(386.521) (1.615.365)

e) Otros ingresos de explotacion

Euros

2024 2023

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 254.841 1.177.288
Subvenciones de explotacién 18.816 11.945
273.657 1.189.233
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| TRES CENTIMOS |
21. Resultado financiero
Euros

2024 2023
Ingresos financieros:
Por deudas con terceros 276.637 22131
Gastos financieros:
Por deudas con terceros (1.083.973) (1.215.795)
Resultado financiero (807.336) (1.193.664)

22. Retribucion a la alta direccion
a) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2024, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido
importe alguno en concepto de dietas (0 euros al 30 de abril de 2023). Las retribuciones al
Consejo de Administracion en concepto de sueldos y salarios han ascendido a 73.135
euros y 0 euros en concepto de indemnizaciones (0 euros en concepto de sueldos y
salarios, y 0 euros en concepto de indemnizaciones al 30 de abril de 2023). Por lo que se
refiere al pago de primas de seguros de vida para consejeros, la Sociedad tiene suscritas
pélizas de seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supusieron en 2024 el pago
de 4.793 euros (2023: 0 euros).

Las retribuciones a la Alta Direccidon en concepto de sueldos y salarios han ascendido a
251.115 euros y 0 euros en concepto de indemnizaciones (227.392 euros en concepto de
sueldos y salarios, y 0 euros en concepto de indemnizaciones al 30 de abril de 2023).

El Grupo tiene contratado un seguro de responsabilidad civii que incluye como
beneficiarios, entre otros, a los consejeros de la Sociedad. El importe pagado por la
Sociedad en concepto de dicho seguro en 2024 asciende a 3.755 euros (2023: 12.762
euros).

Asimismo, al 30 de abril de 2024 y 30 de abril de 2023 la Sociedad no tenia concedidos
préstamos o anticipos a miembros de su Consejo de Administracion, ni al personal de Alta
Direccién, ni mantenia ninguna otra prestacion econémica, garantia o compromiso
(seguros, pensiones, etc.), con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de
Administracion o Alta Direccion.
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b)  Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo o 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas,
se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo
229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.

23. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos deudores y acreedores con empresas asociadas al 30 de abril de 2024 y 2023
se corresponden con las cuentas a cobrar y a pagar con U.T.E. Aramon y Telenieve.

Adicionalmente, el Grupo realiza operaciones de crédito con Ibercaja Banco, S.A.,
pertenecientes al trafico ordinario de la empresa y en condiciones normales de mercado,
no siendo las mismas por importe significativo, a excepcion de un contrato de crédito sin
disponer al cierre del ejercicio 2024 (2023: 0 euros) (véase Nota 16). Los gastos financieros
devengados por dicha linea de crédito han sido 1,5 miles de euros (8 miles de euros al 30
de abril de 2023).

24. Informacion sobre medio ambiente

Uno de los principales objetivos de la sociedad dominante Aramon Montaiias de Aragon,
S.A.y sus sociedades dependientes es el del desarrollo del sector turistico en el ambito de
la nieve. La consecucion de este objetivo se realiza siempre bajo la perspectiva del
crecimiento sostenible y del respeto con el medio ambiente.

Por ello, toda inversién importante que se acomete va acompafiada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se fomentan
las buenas practicas empresariales encaminadas a las mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relacién con el entorno.

No se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacién de provisiones para cubrir posibles
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
objetivos del Grupo, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado un
desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2024 no se ha registrado ningtin impuesto medioambiente dado que la
Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragén suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.
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Durante el ejercicio no se ha recibido subvencién ni se han producido ingresos relacionados
con el medioambiente.

25. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo Aramon durante el ejercicio 2024 han ascendido a 83
miles de euros (82 miles de euros al 30 de abril de 2023), de los cuales 33 miles de euros
(33 miles de euros al 30 de abril de 2023) corresponden a servicios de auditoria de cuentas
anuales individuales y consolidadas prestados a la sociedad dominante Aramon Montafas
de Aragén, S.A.

Los honorarios devengados por los servicios de verificacion de reporting de las sociedades
que componen el Grupo Aramon durante el ejercicio han ascendido a 30 miles de euros
(30 miles de euros al 30 de abril de 2023).

Los honorarios devengados por otros servicios de verificacion prestados a las sociedades
que componen el Grupo Aramon a 30 de abril de 2024 han ascendido a 10 miles de euros
(10 miles de euros al 30 de abril de 2023), de los cuales 10 miles de euros (10 miles de
euros a 30 de abril de 2023) corresponden a otros servicios de verificacion prestados a la
sociedad dominante Aramon Montanas de Aragén, S.A.

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades del grupo
al que pertenece la sociedad auditora como consecuencia de otros servicios prestados al
Grupo han ascendido a 0 miles de euros (2023: 10 miles de euros).

26. Acuerdos fuera de balance

Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.

La Sociedad dependiente formalizé 12 avales por importe de un millén de euros de cuantia
cada uno de ellos, ante el Ayuntamiento de Benasque en el marco de las operaciones de
compras y permutas descritas en la Nota 7, para garantizar la correcta ejecucion de las
obras de urbanizacion del ambito de la Unidad de Ejecucién 1 de la revisién del Plan Parcial
de Cerler, de los que no se esperan pasivos que puedan afectar a las presentes cuentas
anuales consolidadas. La Sociedad dominante Aramon Montafias de Aragén, S.A.
responde en su posicién de coavalista.

Formigal. S.A.

La Sociedad dependiente tiene contratados los siguientes avales con diversas entidades
financieras que corresponden a garantias otorgadas ante Administraciones Publicas para
el cumplimiento de determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del
negocio:
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- Aval de limite y dispuesto en 500 miles de euros presentado ante el Ayuntamiento de
Sallent de Gallego en concepto de garantia definitiva por la concesion administrativa,
a través de la cual se concede la explotacion del monte a la Sociedad dependiente,
para uso de estacion de esqui y complementarios.

- Garantias otorgadas ante Administraciones Pulblicas para el cumplimiento de
determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del negocio por
importe de 4.385 euros.

Aramon Montafias de Aragon, S.A.

Adicionalmente, las Sociedades pertenecientes al Grupo Fomento y Desarrollo del Valle
de Benasque, S.A., Formigal, S.A., Viajes Aragén Esqui, S.L.U., Nieve de Teruel, S.A. y
Araser Servicios Montafias de Aragon, S.L.U., son Garantes del préstamo sindicado
concedido a Aramon Montafas de Aragén, S.A. (Véase nota 2.4), el cual se encuentra
dispuesto a 30 de abril de 2024 por 35 millones de euros (41 millones de euros a 30 de
abril de 2023).

No existen otros acuerdos cuya informacion sea significativa por su posible impacto
financiero, que no figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado informacion
en otra nota de la memoria consolidada.

27. Hechos posteriores

El Grupo va a realizar inversiones de inmovilizado, las cuales va a financiar mediante la
contrataciéon de un nuevo tramo de financiacion sindicada con vencimiento 2034.

A la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se han
producido acontecimientos posteriores adicionales al cierre del ejercicio que pudieran tener
impacto significativo en las presentes cuentas anuales.

28. Informaciéon segmentada

De acuerdo al articulo 84 de las normas para la formulaciébn de cuentas anuales
consolidadas, se debe informar de forma segmentada de las actividades empresariales de
grupo, entendiéndose por segmentos operativos los componentes de la entidad, que
desarrollan actividades en las que se obtienen ingresos y se incurre en costes, cuyo
resultado sea objeto de revisién, discusion y evaluacion de forma regular por la méaxima
autoridad en el proceso de toma de decisiones de la entidad.

El Grupo Aramon Montafias de Aragon, S.A. desarrolla un Unico negocio para todo el grupo
de promocién y desarrollo del sector turistico de la nieve en la Comunidad Auténoma de
Aragon, a través de la construccion y explotacion comercial y turistica de estaciones de
esqui, no presentando segmentos a efectos del articulo 84 de las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas.
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29. Otra informacién

Con fecha 14 de febrero de 2023, Gobierno de Aragén, Diputacién Provincial de Huesca,
Estacion Invernal Valle de Astan, S.A., Formigal, S.A. y Aramon Montafias de Aragén, S.A.
suscribieron un convenio marco de colaboracién para el impulso de la unién de los Valles
de Tena y del Aragén a través de las estaciones de esqui de Astun y de Formigal.

Dicho convenio se enmarca dentro la participacion de la Diputacion de Huesca en la
Convocatoria Extraordinaria 2022 del Programa de Planes de Sostenibilidad Turistica en
Destinos, financiada con fondos europeos Next Generation-EU, regulada por el documento
de Estrategia de Sostenibilidad Turistica en Destinos, cuya actualizacion fue ratificada en
Conferencia Sectorial de Turismo de 29 de marzo de 2022.

La oportunidad que a estos efectos se presenta con la creacién de una infraestructura de
transporte por cable que permita la unién de los Valles de Tena y del Aragén a traves de
dos de los principales motores econémicos de ambos Valles financiada con fondos
europeos Next Generation-EU, permitird a Formigal, S.A. y Aramon Montafias de Aragon,
S.A. integrar esa infraestructura con las infraestructuras que conforman la Estacion de
esqui de Formigal-Panticosa para lograr la uniéon de los dominios esquiables de las
Estaciones de esqui de Formigal y Astun

E! objeto de dicho convenio es “establecer un marco adecuado y coordinado de
colaboracion para que la infraestructura de transporte por cable que se proyecta se pueda
llevar a cabo y pueda cumplir su finalidad socioecondémica mediante su explotacion,
estableciendo los compromisos mutuos basicos que podran desarrollarse mediante los
posteriores acuerdos o los convenios especificos que resulten necesarios”.

Los compromisos adquiridos en el convenio por Formigal, S.A. y por Aramon Montafias de
Aragén, S.A. se resumen en los siguientes:

e Autorizar a Diputacién Provincial de Huesca el uso del Proyecto de la infraestructura
para impulsar las licitaciones para la elaboracién del Proyecto de concesion y
construccion.

e Asesorar a Diputacién Provincial de Huesca en todo lo que le sea requerido.

e Impulsar el Proyecto de Interés General Autondmico y asumir su ejecucion como
promotor.

o Tramitar el procedimiento de Evaluacién de Impacto Ambiental sobre la infraestructura.

e Colaborar con Diputacién Provincial de Huesca en la tramitacién de las concesiones de
transporte por cable y ocupacion del Monte de Utilidad Publica y en el seguimiento de
informes sectoriales.

e Fomentar el empleo local.

A estos efectos, Formigal, S.A. comenzé los estudios especificos sobre el terreno a los
éfectos de tener identificado y analizado el medio natural de flora y fauna, asi como las
prospecciones arqueolégicas y paleontoldgicas y otros analisis que resultan necesarios
para acometer la unién de su dominio esquiable con el dominio esquiable de la estacion de
esqui de Astun.
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En aplicacién de lo dispuesto en el articulo 7 bis) del Decreto-ley 1/2008, de 30 de octubre,
del Gobierno de Aragén, de medidas administrativas urgentes para facilitar la actividad
econdémica de Aragén, con fecha 17 de febrero de 2023 Formigal, S.A. present6 ante el
Gobierno de Aragén la solicitud de que el proyecto fuera declarado como inversién de
interés autonémico con interés general, y se atribuyera a Formigal S.A. la condicién de
promotor del Proyecto de Interés General de Aragén de la actuacién, solicitud que fue
aprobada mediante Acuerdo de 20 de marzo de 2023 del Gobierno de Aragon.

Con fecha 23 de marzo de 2023, Formigal, S.A. presenté al Departamento de Vertebracion
del Territorio, Movilidad y Vivienda del Gobierno de Aragén la solicitud para que se impulse
la tramitacién del Proyecto de Interés General de Aragén y del procedimiento de evaluacion
de impacto ambiental al que debe someterse el Proyecto, estando pendiente la aprobacion
inicial del Proyecto para su posterior sometimiento, junto con el Estudio de Impacto
Ambiental, a informacién y participacién publica y a consultas e informes que se considere
necesarios, con audiencia a las entidades locales afectadas.

La eficacia del Convenio se condiciona a la obtencién de la financiacién con cargo a los
fondos europeos y a la conformidad de las partes sobre la viabilidad del Proyecto si los
fondos obtenidos no alcanzan el coste del telecabina, concretando la aportaciéon de cada
parte mediante la modificacion del Convenio o la formalizacién de un nuevo Convenio. En
el caso del Gobierno de Aragon, dicha aportacién podria alcanzar como méaximo el importe
que corresponda a la diferencia existente entre los fondos concedidos y el coste real del
proyecto de ejecucion redactado. Si durante la construccién de la instalacion se producen
sobrecostes como consecuencia de la necesidad de modificar el contrato, el Gobierno de
Aragén y la Diputacion Provincial de Huesca asumiran dichos incrementos econoémicos en
idénticos porcentajes, esto es, un 50% cada uno de ellos. No obstante, las partes podran
determinar otro porcentaje.

Finalmente, mediante resolucién de 29 de diciembre de 2023 de la Conferencia Sectorial
de Turismo publicada en el BOE de 30 de enero de 2024, se acordd la modificacion del
acuerdo de 14 de diciembre de 2022 por el que se habia adjudicado un importe de 26,4
millones de euros al Plan de Sostenibilidad Turistica de Huesca, para reasignar ese importe
a otros Proyectos.

En la actualidad, se esta a la espera de la obtencion de financiacion publica para acometer

el proyecto, y en su caso, modificar el mencionado Convenio en los términos que
corresponda.
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ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024

EVOLUCION DE LA TEMPORADA DE ESQUI 2023/2024

La afluencia de esquiadores de la temporada 2023-2024 ha disminuido en un 22% frente
a la temporada anterior, y la duracién de la temporada fue de 124 dias frente a los 128 de
la temporada anterior.

El Plan Estratégico esta fundamentado en acuerdos con los diferentes ayuntamientos de
los destinos turisticos donde se encuentran ubicadas las estaciones u otras actividades,
actuales o en proyecto, de sus sociedades participadas que permitan ayudar a crear las
condiciones de oferta de destino que atraiga mayor afluencia y que ayuden a financiar los
propios proyectos de modernizacién y ampliacion de estaciones de esqui y, en su caso,
otras actividades y oferta complementaria.

Actualmente, los convenios ya en marcha son los siguientes:
. Excmo. Ayuntamiento de Sallent y Formigal, S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2008 fue firmado un nuevo Convenio entre Formigal, S.A.
y el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su integridad al
anterior Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el cumplimiento
por parte de Formigal, S.A. de los compromisos asumidos en el anterior Convenio, y
cuya finalidad es que Formigal, S.A. pueda iniciar la recuperacion parcial de la
inversién acometida en la mejora, ampliacién y modernizacion de la estacién de esqui
de Formigal mediante la obtencién de ingresos derivados de la ejecucion de los
desarrollos urbanisticos complementarios al desenvolvimiento de la estacion,
arbitrando el procedimiento para que Formigal, S.A. pase a poseer el 60% del capital
social de Articalengua Las Bozosas, S.L. Para alcanzar el citado objetivo se marcan
una serie de hitos y condiciones entre ambas partes cuyo desenlace y realizacion
determinaré la exigibilidad efectiva a Formigal, S.A. de las obligaciones que asume
en el Convenio, y que consisten principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y
en su actividad ordinaria. Durante el ejercicio 2020, Formigal, S.A. adquirié un
10,01% adicional de la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L., pasando por tanto
a tener un porcentaje de 50,01%

Igualmente, en dicho acuerdo se recoge el compromiso por parte del Ayuntamiento
de entregar a la Sociedad 14 hectareas de zona verde susceptibles de ser
urbanizados al precio de mercado correspondiente a su actual clasificacion como
suelo no urbanizable y zona verde, el cual esta todavia pendiente de materializarse.
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Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y Formigal, S.A.

Con fecha 20 de julio de 2006 Panticosa Turistica, S.A. firmé un convenio con el
Ayuntamiento de Panticosa referente a la modificacion del planeamiento urbanistico
general del término de Panticosa y la participacién en la financiaciéon del plan de
inversiones y viabilidad de la estacion de esqui de Panticosa. En el convenio firmado,
ambas partes asumen diversos compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramon Montafias de Aragdn, S.A. se comprometen, principalmente,
a la permanencia de la actividad y la apertura de la estacién de esqui de Panticosa,
salvo causa de fuerza mayor, en los préximos 15 afios con un nivel de actividad y
ocupacion laboral igual como minimo a los existentes en la temporada 2005-2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se comprometid, principalmente, a tramitar y aprobar
las autorizaciones de ocupacion de monte publico, asi como a tramitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad de la estacion
de esqui de Panticosa.

Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometi6é a tramitar y aprobar con
sus respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos
encaminados a clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros
cuadrados como suelo urbanizable no delimitado en el término municipal de
Panticosa. En dichos Convenios las propiedades afectadas se comprometian a ceder
el pleno dominio al Ayuntamiento de Panticosa, con destino a su aportacion en
especie al capital de la Sociedad, del 50% del aprovechamiento medio del sector,
que iria destinado a la promocién de un minimo de 800 plazas hoteleras, asi como a
la obtencién de suelo de uso residencial suficiente para financiar las inversiones y
coberturas de déficit de explotacidén que se estipularon en el plan de inversiones y
viabilidad mencionado.

Por otra parte, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a aportar al capital
social de la Sociedad el derecho de superficie durante un plazo de 55 afos sobre
ciertos terrenos provenientes de la cesion por parte de los propietarios.
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o Excmo. Ayuntamiento de Benasque y Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,
S.A

De acuerdo con lo estipulado en el Convenio Urbanistico firmado el 3 de julio de 2017
entre la Sociedad y el Ayuntamiento de Benasque ambas partes se han
comprometido a plantear una modificacion del Plan Parcial y del Proyecto de
Urbanizacion de la Unidad de Ejecucion 1, de forma que, en el marco de la legislacion
aplicable, se acomode dicho Proyecto ajustandose “las caracteristicas de la
urbanizacién a estandares adecuados y suficientes, y orientados a la viabilidad del
mantenimiento de la urbanizacién, asegurando, en todo caso, la funcionalidad y la
“buena practica” en la ejecucién material de la misma, y se prevea una ejecucion por
fases y simultaneas con el desarrollo del Proyecto de Reparacion de la Unidad de
Ejecucion 2. ElI Convenio tiene un periodo maximo de vigencia de 4 afos,
prorrogables por otros 4 afios por acuerdo unanime de ambas partes.

. Excmo. Ayuntamiento de Montanuy y Aramén, Montafias de Aragén, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montafias de Aragén, S.A. firm6 un convenio
con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacién en la financiacion de la
inversion de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de Montanuy
se compromete a incluir en su futuro PGOU la clasificacién como suelo urbanizable
residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por Aramon, de tal forma
que las plusvalias que obtenga seran destinadas a la financiacién de la construccion
de dicho dominio esquiable. Con fecha 27 de febrero de 2008 la Comisién Provincial
de Ordenacion del Territorio de Huesca aprobé definitivamente, con una serie de
prescripciones, el plan General de Ordenacién Urbana de Montanuy. Dichas
prescripciones consisten, principalmente, en el propio desarrolio de la estacion de
esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el departamento de Obras Publicas,
Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragén da por subsanados los reparos
establecidos en el Acuerdo de la Comision y aprueba definitivamente el PGOU de
Montanuy. Actualmente, dicho PGOU ha sido declarado nulo. El Ayuntamiento de
Montanuy va a iniciar la elaboracién de un nuevo PGOU.

INVERSIONES

Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han producido inversiones, fundamentalmente, en el
mantenimiento de las estaciones (revisiones de telesillas e inversiones realizadas en
pistas), y nuevas instalaciones.
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SITUACION DE LA SOCIEDAD

Balance econémico del ejercicio

La cifra de negocio consolidada ha disminuido en un 19% respecto a la temporada 2022-
2023, obteniendo un resultado de explotacion consolidado negativo de 347.911 euros,
frente a 7.300.014 euros positivos del ejercicio anterior.

Después de incorporar los resultados financieros y el impuesto de sociedades
consolidados, los beneficios consolidados del ejercicio alcanzan la cifra de 452.373 euros
ascendiendo el beneficio de la sociedad dominante a 1.250.963 euros.

La plantilla media de personal del ejercicio ha descendido a 447 personas frente a las 461
del ejercicio anterior. En materia de igualdad y no discriminacién y discapacidad, se llevan
a cabo politicas éticas que permiten cumplir con esta materia.

El periodo medio de pago a los proveedores de la entidad en este ejercicio ha sido de 44
dias.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio inversiones en Investigacion, Desarrollo e
Innovacion.

ACCIONES PROPIAS
Durante el ejercicio no se efectuado ninguna operacién con acciones propias.

HECHOS POSTERIORES Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El Grupo va a realizar inversiones de inmovilizado, las cuales va a financiar mediante la
contratacion de un nuevo tramo de financiacién sindicada con vencimiento 2034.

A la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales no se han producido
acontecimientos posteriores adicionales al cierre del ejercicio que pudieran tener impacto
significativo en las presentes cuentas anuales.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo considera que, como consecuencia de sus actividades y operaciones, no esta
expuesta a riesgos extraordinarios por los conceptos de precio, crédito, liquidez, o flujos de
caja, por lo que no considera necesario establecer politicas especiales para la cobertura
de dichos riesgos.
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INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Uno de los principales objetivos del Grupo es el del desarrollo del sector turistico en el
ambito de la nieve. La consecucién de este objetivo se realiza siempre bajo la perspectiva
del crecimiento sostenible y del respeto con el medio ambiente.

Por ello, toda inversién importante que se acomete va acompafada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se fomentan
las buenas practicas empresariales encaminadas a las mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relacién con el entorno.

No se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacién de provisiones para cubrir posibles
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
objetivos del Grupo, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado un
desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2024, no se ha registrado ninglin impuesto medioambiente dado que
la Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragén suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.

Durante el ejercicio no se ha recibido ninguna subvencién ni se han producido ingresos
relacionados con el medioambiente.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

La sociedad Aramon, Montafias de Aragén, S.A. ha preparado el estado de informacién no
financiera correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2024 del Grupo
consolidado Aramon, Montafias de Aragén, S.A. El citado informe, a pesar de presentarse
de forma separada, forma parte integrante de este informe de gestion consolidado y, en
cumplimiento del marco normativo de aplicaciéon, se formula por el Consejo de
Administracion al mismo tiempo.



ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMl:lLACl(')N DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2024

Las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado han sido
formulados por el Consejo de Administracién de Aramon Montafias de Aragon, S.A. en su
reunion del 17 de julio de 2024 con vistas a su verificacién por los auditores y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales e Informe de
Gestion Consolidados estan extendidos en 85 folios de papel timbrado clase 82 series 00
nameros 8831117 a 8831201, ambos incluidos, firmando a continuacion la totalidad de los
miembros del consejo.

Zaragoza, a 17 q%julio de 2024.
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