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Informe de auditorta de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A log accionistas de Aramén, Montafias de Aragon, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aramén, Montafias de Aragén, S.A, (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 30 de septiembre
de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos log aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 30 de septiembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidades, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seceién Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia,
segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones ©
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecnada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material ms significativos en nuestra auditorfa de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opini6én sobre éstas, y no expresamos una opinioén por separado sobre esos riesgos.

.....................................................................................................................
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Empresa en funcionaniento

Tal y como se describe en la nota 3.4, el Grupo
ha registrado pérdidas durante el ejercicio de
3,076 miles de euros y cuenta con un fondo de
maniobra negativo de 8.348 miles de euros,
En este sentido, hemos prestado especial
atencién en nuestra auditoria al analisis de la
capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento.

Tal y como se indica en la nota 8 de la memoria
adjunta, el Grupo mantiene registrados
deterioros significativos en sus inversiones
inmobiliarias. Debido a las incertidumbres
inherentes en el cilculo de estos deterioros,
hemos prestado especial atencién al posible
riesgo de incorreccitn en el cdleulo del
deterioro de dichos activos.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién han incluido, entre otros, la
evaluacién de la continuidad del Grupo Aramon
en conjunto, evaluando los juicios clave que
sustentan el presupuesto de tesorerfa preparado
por la Direccién del Grupo Aramén en base al
presupuesto operativo del préximo ejercicio, asi
como el compromiso obtenido por parte de los
accionistas de Aramén Montafias de Aragén, S.A.
de mantener el porcentaje de participacion y de
realizar ampliaciones de capital durante la
duracién del préstamo sindicado en funcién de
que pudieran darse determinadas circunstancias
recogidas en el acuerdo de refinanciacién.

Asimismo, hemos comprobado que en la nota 3.4
de la memoria adjunta se incluyen los desgloses
de informacién relacionados que requiere el
marco de informacion financiera aplicable.

Los resultados de nuestros procedimientos
concluyeron satisfactoriamente y no hemos
identificado ningiin aspecto relevante que afecte
a la informacién financiera incluida en las
cuentas anuales adjuntas. o
Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién han incluido, entre otros, el
anélisis de los criterios de cilculo del deterioro,
asf como de la informacién soporte para el cileulo
de los mismos (principalmente tasaciones
realizadas por expertos independientes).

Asimismo, hemos comprobado que en las notas
4.5y 8 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacién relacionados que
requiere el marco de informacién financiera
aplicable.

Los resultados de nuestros procedimientos
concluyeron satisfactoriamente y no hemos
identificado ningiin aspecto relevante que afecte a
la informacién financiera incluida en las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejereicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con
las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
1a preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estin libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en Jas cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreceion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basindonos e la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacitn revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de anditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.
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Nos comunicamos con los administradores de Aramén, Montafias de Aragon, S.A. (Ja Sociedad
dominante) en relacion con, entre otras cuestiones, €l alcance y el momento de realizacion de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las

cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cnesti6n,

e
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GLASE 87

Aramon Montanas de Aragén, S.A.
y Sociedades Dependientes
(Grupo ARAMON)

Cuentas anuales consolidadas e
informe de gestién consolidado
al 30 de septiembre de 2017

OM9440801
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 130.834.226 142.554.191
inrmovilizado intangible 6 4.795.465 5.248.523
Fondo de comercio de consolidacian 3.555.344 3.950.382
Otro inmovilizado intangible 1.240.121 1.298.141
Inrnovitizado material 7 97.093.524 106.838.250
Terrenos y construcciones 35.355.426 37.532.833
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 49,259.781 57.495.916
Inmovilizado en curso y anticipos 12.478.317 11.809.501
Inversiones inmobiliarias 8 24.449.756 25.998.554
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 1.049.978 1.004.607
Participaciones puestas en equivalencia 9 575.884 591.607
Otros activos financieros 10-11 474.094 413.000
Inversiones financieras a largo plazo 10-11 154.285 154.286
Activos por impuesto diferido 23 3.201.218 3.309.971
ACTIVO CORRIENTE 4.384.480 3.369.194
Activos no corrientes mantenidos para la venta 13 534.381 -
Existencias 14 307.355 317.168
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 10-11 2.659.445 2.055.023
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 956.242 699.791
Clientes empresas del grupo y asociadas 27 - 22.065
Sociedades puestas en equivalencia - 2.825
Otros deudores 1.703.203 1.330.342
Inversiones financieras a corto plazo 11 147.950 128.402
Periodificaciones a corto plazo 285.374 256.927
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10-15 449.975 611.674
TOTAL ACTIVO 135.218.706 145.923.385
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2017 2016
PATRIMONIO NETO 75.923.837 79.008.629
Fondos propios 65.567.907 68.862.472
Capltal 16 86.048.063 86.048.063
Reservas 17 (18.287.026) {15.669.524)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (2.193.130) {1.5616.067)
Ajustes por cambios de valor (440) {441}
Otros ajustes por cambios de valor (440) (441)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 25.848 31.184
Socios externos 18 10.330.522 10.115.414
PASIVO NO CORRIENTE 46.562.306 57.092.724
Provisiones a largo plazo 21 43,326 43.326
Deudas a largo plazo 44.089.117 54.521.467
Deudas con entidades de crédito 10-20 43.740.256 54.017.245
Otros pasivos financieros 10 348.861 504.222
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 27 - 5.000
Pasivos por impuesto diferido 23 2.415.280 2.506.525
Periodificaciones a largo piazo 14.583 16.406
PASIVO CORRIENTE 12.732.563 9.822.032
Provisiones a corto plazo 21 - 439.905
Deudas a corto plazo 5.468.715 5.279.290
Deudas con entidades de crédito 10-20 4.659.882 4.476.944
Otros pasivos financieros 10-20 808.833 802.346
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20 6.541.767 3.873.964
Proveedores 5.025.145 3.341.505
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 27 - 8.105
Otros acreedores 1.516.622 524,354
Periadificaciones a corto plazo 22 722.081 228.873
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 135.218.706 145.923.385
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GLASE 87

ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
{Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 24 46.200.149  36.659.326
Prestaciones de servicios 46.290.149  36.6508.326
Aprovisionamientos 24 (5.539.284)  (3.754.685)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (5.539.284)  (3.754.685)
Otros ingresos de explotacién 310.016 696.837
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 310.016 696.837
Gastos de personal 24 {13.979.479) (13.354.816)
Sueldos, salarios y asimilados (10.544.318) (10.159.005)
Cargas sociales (3.435.161)  (3.195.811)
Otras gastos de explotacién (13.947.790) {11.016.331)
Otros gastos de gestién corriente (13.942.620) (10.995.306)
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales (5.170) (21.025)
Amortizacion del inmovilizado 6-7-8 {12.189.966) ({12.169.322)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11.955 40.763
Excesos de provisiones 24 - 1.844.100
Deterioro y resultado por enajenaciones def inmovilizado 24 {1.785.152) 1.170.254
Deterioros y pérdidas (1.785.152) 1.171.080
Resultados por enajenaciones y otras - {826)
Otros resultados 24 - (75.162)
RESULTADO DE EXPLOTAGION (829.551) 40.964
Ingresos financieros 25 59.770 17.201
De valores negociables y otros instrumentos financieros 59.770 17.21
Gastos financieros 25 (2.414.482)  (2.793.5306)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 1225 54.390 63.488
Cartara de negociacion y otros 54.390 63.488
RESULTADO FINANCIERO 52.300.3222 52.712.847!
Participacion en B® {pérdidas} de sociedades puestas en equivalencia 9 {15.723) {3.798)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS {3.145.506)  {2.675.681)
Impuestos sobre beneficios 23 69.457 76.628
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (3.076.139)  (2.599.053)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.076.139)  (2.599.053)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (2.193.130)  (1.516.067)

Resultado alribuido a socios externes (883.009)  (1.082.986)




CLASE 8.

OM9440897

ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

{Expresado en Euros)

" A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2017

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Operaciones de cobertura
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Subvenclones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

2017 2016

(3.076.139) (2.599.053)

(8.654) (29.074)
(11.955) (40.763)
3.301 11.689

(3.084.793) (2.628.127)

(2.201.784) (1.542.856)
(883.009) (1.085.271)
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(Expresado en Euros)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.145.596) {2.675.681)
Ajustes del resultado 16.252.932 11.844.279
Amortizacion del inmovilizado 12.189.966 12.169.322
Variacion de provisiones 5.170 {1.823.075)
Imputacion de subvenciones (11.955) (40.763)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 1.785.152 {1.170.254)
Ingresos financieros (59.770} (17.201)
Gastos financieras 2.414.482 2.793.536
Variacion del valor razonable instrumentos financieros {54.390) {63.488)
Participacién en beneficios {pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia (15.723) {3.798)
Cambios en el capital corriente 3.089.442 (356.945)
Existencias 9.813 257.167
Deudores y otras cuentas a cobrar 376.242 472.878
Otros agtivos financieros (47.995) (39.641)
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.260.003 (1.429.999)
Otros pasivos corrientes 493.208 397.248
Qtros aclivos y pasivos no corrientes {1.822) {14.598)
Otros flujos de efectivo de las aclividades de explotacidn {3.102.979) {3.037.901)
Pagos de intereses {2.414.482) (2.793.536}
Cobros de intereses 50.770 13.764
Pagos por impussto sobre sociedades (748.267) (258.129)
13.093.806 5.773.752
FLULJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (3.267.772) (3.428.873)
Sociedades asociadas (61.094) {121.300)
inmovilizado intangible (102.782) -
Inmovilizado material (3.075.276) (3.307.573)
Inversicnes inmobiliarias (28.620) -
Cobros por desinversiones 3.860 1.984.118
Inmovilizado material 3.860 91,857
Otros activos financleros - 1.892.261
{3.263.912) {1.444.755)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (9.991.593) {4.356.980)
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 107.458 -
Devolucion y amorlizacion de deudas con enlidades de crédite (10.094.051) {4.298.492)
Devolucion y amoriizacion de otras deudas (5.000} (58.488)
(9.991.593} (4.356.980)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (161.699) {27.983)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 611.674 639.657

Efectivo o equivalentes al final de! sjercicio 449,975 611.674
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA
(Expresada en Euros)

1. Sociedades del grupo
1.1 Sociedad dominante

Aramén, Montafias de Aragon, S.A. (en adelante, Sociedad dominante), fue constituida
en Zaragoza el 29 de mayo de 2002 de conformidad con la Ley de Sociedades
Anénimas. El domicilio social de la Sociedad se ubica en Formigal (Huesca), edificio
sextas, urbanizacion Formigal, s/n.

Su objeto social es la promocién y desarrollo del sector turistico de la nieve en la
Comunidad Auténoma de Aragén, a través de la construccidn y explotacion comercial y
turistica de estaciones de esqui, explotaciones hoteleras y centros deportivos.

El Grupo Aramoén se cred formalmente con fecha 28 de julio de 2004, con la ampliacion
de capital realizada en la sociedad dominante, ARAMON Montafas de Aragdn, S.A,
mediante la aportacién no dineraria por parte de sus accionistas de participaciones en las
sociedades dependientes.

Al 30 de septiembre de 2017, Aramoén, Montafias de Aragon, S.A. es sociedad dominante
del Grupo Aramon formado por 9 sociedades: Aramén, Montafias de Aragén, S.A,
Sociedad dominante, 6 sociedades dependientes (véase Nota 1.2) y 2 sociedades
asociadas (véase Nota 2).

Adicionalmente, el Grupo Aramdn participa conjuntamente con otras entidades en una
unién temporal de empresas (en adelante UTE), tal y como se detalla en la Nota 3.3.

Con fecha 28 de octubre de 2016 el Consejo de Administracion de las sociedades
Panticosa Turistica, S.A. y Formigal, S.A.U. aprobo reestablecer la situacion patrimoniai
de la Sociedad mediante una reduccién de capital por compensacion de pérdidas
dejandolo a cero y una ampliacién de capital simultanea en dos tramos, por
compensacién de créditos en el caso de los accionistas acreedores y mediante
aportacion dineraria para los accionistas no acreedores.

Con fecha 22 mayo de 2017, Aramén Montafias de Aragdn, S.A. como Socio Unico de
Formigal, S.A. Unipersonal y Panticosa Turistica, S.A. Unipersonal, aprobd la fusion por
absorcién de la sociedad Panticosa Turistica, S.A.U. (sociedad absorbida) por Formigal,
S.A. Unipersonal {sociedad absorbente).
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A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende gue existe
un grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas
aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los
principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi
como el perimetro de consolidacién se detallan en las Notas 3 y 4.

La relacién de sociedades dependientes, asociadas y aquellas ofras bajo direccion
comun al 30 de septiembre de 2017 y 2016, asi como la informacion relativa a las
mismas se encuentra recogida en Anexo |y Il.

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial,
sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora
de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 30 de septiembre de 2017y 2016 yla
informacion relativa a las mismas se encuentra recogido en el Anexo |.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a Ias
situaciones contempladas en el articulo 2 de las Normas de Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas (NOFCAC), que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacion con otra sociedad
(dependiente) en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a ia
mayoria de los miembros del érgano de administracion.

¢) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados
con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los
miembros del érgano de administracién, que desempefien su cargo en el
momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos
ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la
mayoria de los miembros del érgano de administracion de la sociedad
dominada sean miembros del érgano de administracién o altos directivos de la
sociedad dominante ¢ de otra dominada por ésta.
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2 Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto,
incluso cuando apenas posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando
no se haya explicitado el poder de direccion (entidades de proposito especial), pero
participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar
en las decisiones de explotacion y financieras de la misma.

Er cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
naotificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas de! 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 30 de septiembre.

2. Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa
cuando el Grupo tiene participacién en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacidn de esta, sin llegar a tener control.

El detalle de sociedades asociadas al 30 de septiembre de 2017 y 2016 se encuentra
recogido en el Anexo Il

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de ofra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 30 de septiembre, a excepcion de
Articalengua Las Bozosas, S.L. que tiene su cierre el 31 de diciembre.

3. Bases de presentacion de [as cuentas anuales consolidadas
3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. y de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion (detalladas en el Anexo l) e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los
criterios contables establecidos por el Grupo.
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Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacion de la legislacién mercantii en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unidén Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y
el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, y RD 602/2016, por el que se aprueban las
normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, en todo lo que no se
opongan a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la
imagen fie! del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi
como la veracidad de los fiujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad dominante, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2017,

3.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas consolidadas teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tisnen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales consolidadas. No existe ningdin principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

3.3 Uniones temporales de empresas

Con fecha 23 de octubre de 2006 fue constituida una U.T.E cuya denominacion social es
“Aramon, MontaRas de Aragén, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L., Ley 18/1982",
abreviadamente "U.T.E. Aramén y Telenieve’, en la que la Sociedad participa en un 50%.

U.T.E. Aramon y Telenieve tiene coma objeto el desarrollo y ejecucion de la concesion de
obra publica consistente en la construccion, instalacion y explotacion de un sistema de
transporte por cable para personas en la ciudad de Zaragoza, segun lo que resulta del
Pliego de Condiciones Administrativas Particulares y del Contrato Administrativo del
concurso promovido por Expoagua Zaragoza 2008, y por un periodo de 25 afios desde la
firma del Acta de Replanteo de las obras.

U.T.E. Aramdn y Telenieve tendrd una duracion idéntica a la de la obra publica que
constituye su objeto, pero siempre con el limite maximo de diez afios, salvo prérroga
administrativa.
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En virtud del contrato firmado entre la Sociedad Estatal Expoagua Zaragoza 2008, SA.Y
la U.T.E. Aramon y Telenieve, de fecha 30 de marzo de 2007, en caso de que no pudiera
mantenerse el equilibrio econémico de la concesion del contrato de obra para la
ejecucion y explotacion posterior del telecabina de la Exposicion Internacional Zaragoza
2008, la U.T.E. a la vista de los resultados de la cuenta de explotacién anual a fecha 30
de septiembre de 2010 podia solicitar, o bien la cantidad a subvencionar por &l
Ayuntamiento de Zaragoza para poder continuar con la actividad, o bien la finalizacion del
compromiso de explotacién del telecabina, quedando su propiedad en manos de Ia
U.T.E., para proceder al desmantelamiento y posterior reubicacion de la instalacion del
telecabina en ofro lugar.

En base a lo anterior, la U.T.E., Aramén Montafias de Aragon, S.A. y Teleféricos y Nieve,
S.L. procedié a solicitar, en noviembre de 2010, al Ayuntamiento de Zaragoza que
procediera, conforme a la ley y al pliego, a restablecer el equilibrio econdémico-financiero
de la concesion.

Con fecha 12 de enero de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza acordd no establecer
subvencion econémica alguna a favor de la U.T.E. y proceder con las actuaciones
administrativas que procediesen en orden a resoiver el contrato. Con fecha 19 de febrero
de 2011 ces6 de forma cautelar la actividad del telecabina.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza acordd autorizar a la
U.T.E. Aramon Montafias de Aragon, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. a poner fin ala
actividad resolviendo el contrato y autorizando a que traslade las instalaciones del
telecabina a otro lugar mas idéneo para su explotacion, y a que solicite las preceptivas
licencias municipales que ie habiliten al desmantelamiento.

De acuerdo con el acuerdo marco de socios firmado entre Aramoén Montafias de Aragon,
S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L., las partes acordaron que, en el caso en que la U.T.E.
llegara a disolverse antes de la finalizacién del periodo de la concesion, el telecabina se
adjudicarfa a Aramén Montafias de Aragon, S.A. para su reubicacion y nueva instalacion
en las instalaciones de Aramén o en las de sus sociedades participadas. Al cierre del
ejercicio la U.T.E. Aramdn Montafias de Aragon, S.A.y Teleféricos y Nieve, S.L. mantiene
en su activo de balance el telecabina por importe neto de 2.998 miles de euros (3.192
miles de euros a 30 de septiembre de 2016). Los administradores de la sociedad
dominante Aramén, Montafias de Aragon, S.A. han procedido a registrar un deterioro en
el ejercicio 2017 por importe de 122 miles de euros segln la parte proporcional que le
corresponde a la Sociedad dominante. En el ejercicio 2015 registraron un deterioro por
importe de 403 miles de euros. Tras dicho deterioro, los administradores de Aramon
Montafas de Aragén, S.A. estimaron que el valor de mercado del telecabina,
considerando los costes de desmantelamiento y montaje en una nueva ubicacion, era
similar a la parte proporcional del inmovilizado que le corresponde a la Sociedad en
funcién de su porcentaje de participacién, motivo por el cual no es necesario registrar
deterioro adicional alguno al que figura en las cuentas anuales.
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Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre de 2017 la Sociedad ha procedido a
reclasificar el valor neto contable del mismo como activo no corriente mantenido para la
venta debido a la intencion firme de los administradores de realizar su venta en los
préximos 12 meses (véase Nota 13).

£n dicho acuerdo de fecha 9 de septiembre de 2011, el Ayuntamiento resolvié la
concesion de la explotacion del edificio anexo al telecabina, denominado “Pabelién del
Telecabina”, al no albergar actualmente exposicion de caracter tematico alguna. De
acuerdo con el contrato de concesion firmado en marzo de 2007, en el caso de proceder
al desmantelamiento y posterior reubicacion de la instalacion del telecabina, quedaria
parcialmente resuelta y novada la concesion, extinguiéndose respecto a la explotacion
del telecabina pero continuando durante el periodo que reste hasta cumplir los 25 afios
respecto a la explotacion del edificio mientras albergue una explotacién de caracter
tematico con las oficinas necesarias. En este supuesto, el canon anual a pagar al
Ayuntamiento de Zaragoza serd de 6.000 euros al afio, actualizandose en el IPC. Por lo
anterior, el 28 de octubre de 2011, fa U.T.E. interpuso recurso de reposicion contra el
acuerdo de 9 de septiembre de 2011 del Ayuntamiento de Zaragoza, al no estar de
acuerdo con la decisién acordada, solicitando que se reconociese el derecho de la U.T.E.
a continuar en el uso y explotacion del edificio anexo y, por tanto, que se revocase dicho
acuerdo.

Con fecha 23 de diciembre de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza resoivié estimar
parcialmente el recurso de reposicion interpuesto por la U.T.E., anulando la decision de
finalizar la concesion de la explotacion del edificio anexo, y solicitando a la U.T.E. que
presentara la documentacion relativa a la concrecién de usos y actividades a desarrollar
en el mismo. Dicha documentacién fue presentada por la U.T.E. con fecha 26 de enero
de 2012, no habiéndose obtenido, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
por parte del Ayuntamiento respuesta negativa a continuar con la explotacién del edificio
anexo.

De acuerdo con lo anterior, al cierre del ejercicio la U.T.E., Aramén Montaiias de Aragon,
S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. mantiene en su activo de balance el edificio anexo al
telecabina por importe neto de 1.81¢ miles de euros (1.935 miles de euros a 30 de
septiembre de 2016), al considerar los administradores que continta vigente la concesion
para la explotacion del edificio hasta que finalice el plazo de 25 afios. En relacion con
dicho edificio, los administradores de Aramon Montafias de Aragén, S.A. procediercn a
registrar un deterioro en el ejercicio 2014 sobre la parte proporcional que e corresponde
a la Sociedad, por importe de 752 miles de euros, al estimar que el valor de uso que el
edificio anexo tiene para Aramén Montaias de Aragén, S.A. era de 331 miles de euros
(Véase Nota 6).

Actualmente, dicho edificio estd siendo utilizado por la Sociedad como sede de las
oficinas de Zaragoza.
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A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, existe un compromiso por
parte de Aramén, Montafias de Aragon, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. de seguir
manteniendo un esquema de aportaciones mensuales para cubrir los desfases de
tesoreria que se vayan produciendo.

Aramén, Montafias de Aragon, S.A. contabiliza sus inversiones en ia U.T.E. registrando
en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de
participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
le corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio
conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el patrimonio neto y en el Estado de
flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponden. Dicha inclusién se ha realizado una vez
efectuadas, en su caso, las necesarias homogeneizaciones temporales y valorativas.

Se han eliminado todos los resultados no realizados que pudieran existir por
transacciones entre la Sociedad y U.T.E. Aramén y Telenieve, asi como todos los activos,
pasivos, ingresos y gastos reciprocos.

Los importes que se muestran a continuacion representan la participacién del 50% de la
Sociedad en los activos y pasivos, y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos
importes se han incluido en el balance y la cuenta de resultados:

Euros
2017 2016

Activos:
Activos no corrientes 913.691 2.567.761
Activos cotrientes 1.650.904 116.964
2.464.595 2.684.725

Pasivos:
Pasivos no corrientes 2.268.888 2,526.162
Pasivos corrientes 195,707 158.563
2.464.595 2.684.725
Ingresos 57.631 73.064
Gastos (281.515) (247.177)
Pérdidas después de impuestos (223.884) (174.113)

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no existen
compromisos establecidos en relacion a este negocio conjunto, tales como compromisos
de inversidén asumidos por la Sociedad, u otros, que no figuren en la memoria.
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3.4 Empresa en funcionamiento

El balance consolidado adjunto a 30 de septiembre de 2017 muestra un fondo de
maniobra negativo por importe de 8.348 miles de euros (6.453 miles de euros al 30 de
septiembre de 2016) y un resultado negativo de 3.076 miles de euros (2.628 miles de
euros al 30 de septiembre de 2016).

Tal y como se indica en la Nota 1, Aramdn, Montafias de Aragén, S.A. actla como
Sociedad dominante del Grupo Aramén, y centraliza las operaciones de soporte
operativo, comercial y financiero de las restantes sociedades del Grupo.

Con fecha 31 de octubre de 2013 Aramén, Montafas de Aragdn, S.A. concluyd el
proceso de refinanciacion de la deuda financiera del Grupo por importe total de 71
millones de euros que vencia en febrero de 2015, firmando un nuevo préstamo sindicado
con vencimiento final en 2023, lo que permite al Grupa amortizar el principal de la deuda
con los ingresos ordinarios de las estaciones. En relacion con dicho préstamo el saldo
dispuesto a 30 de septiembre de 2017 es por 41 miliones de euros (50 millones de euros
a 30 de septiembre de 2016). Con fecha 28 de septiembre de 2017 la Sociedad ha
realizado una amortizacién extracrdinaria del préstamo por importe de 4.050.332 euros
como consecuencia de la caja excedentaria que la Sociedad tenia a fecha 30 de abril de
2017, segun clausulado de contrato firmado entre las partes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas considerando que Ia
actividad continuara en el futuro dado que existen diversos factores que capacitan a al
Grupo para mantenerse como empresa en funcionamiento. Estos factores son:

- {a Sociedad dominante esta participada por Corporacion Empresarial Publica de
Aragén, S.L.U. e Ibercaja Banco, S.A. (véase Nota 16) siendo intencién de los
accionistas actuales de la Sociedad continuar prestando el apoyo necesario para
financiar las inversiones previstas en los planes de negocio futuros dei Grupo.

- Los accionistas de Aramon, Montafias de Aragon, S.A. tienen el compromiso de
mantener el porcentaje de participacion, asi como de realizar ampliaciones de
capital durante la duracion del préstamo sindicado en funcion de que pudieran
darse determinadas circunstancias recogidas en el acuerdo de refinanciacion.
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- El Grupo puso en marcha en el ejercicio 2013 un plan de reduccion de costes con el
objetivo de mejorar el resultado de explotacion del Grupo en el medio plazo. Para
ello se esta trabajando tanto en el incremento de los ingresos como en la reduccion
y optimizacién del gasto. En el ejercicio 2014 se firm® un nuevo convenio colectivo
para todos los empleados del Grupo para permitir una mejora de la gestion
administrativa mediante la homogeneizacion de criterios y que se materializa en
una mejora de la flexibilidad en la distribucion regular de la jornada, ajustes en las
plantillas, mayor aprovechamiento de sinergias dentro del grupo y por tanto en una
reduccion de costes en diferentes departamentos. Asi mismo, en el ejercicio 2015 y
como continuacién del plan de reduccion de costes el Consejo de Administracién
acordo el trasiado del centro de trabajo de Zaragoza a la localidad de Sallent de
Gallego.

- El presupuesto de tesoreria, preparado por la Direccidn del Grupo Aramon, para el
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2018 muestra la planificacién de
cobros y pagos previsible, de acuerdo con la evolucion del Grupo y en base al
presupuesto operativo del préximo ejercicio 2018, y tiene establecidos los origenes
de financiacién necesarios para continuar ias operaciones atendiendo a la actividad
del Grupo, tanto inversora como ordinaria.

Euros
OCT17- ENE18- ABR18- JUL18-

Tesoreria DIC18 MAR18 JUN18 SEPT18 TOTAL
Disponible inicial 5.074.935 7.528.727 18.149.375 6.707.224 5.074.935
Cobros 10.681.880 30.484.270 3.830.171 951.665 45.947.986
Ingresos explotacion 10.783.130 30.585.5620 3.878.088 965.832 46,212.570
Operaciones no recurrentes (101.250}) {101.250) (47.917) (14.167} (264.584)
Pagos (8.228.088) (19.863.622) (15.272.322) _ (3.824.683) (47.188.715)
Gastos explotacion (6.547.701)  {16.417.119) (9.838.084) (3.367.237) (36.170.141)
Financieros externos {101.010) {1.057.973) (5.344.238) (367.446) (6.870.667)
Aportacion Socios UTE (91.700) (90.000) (90.000) (90.000) (361.700)
Operaciones no recurrentes {1.487.677) (2.298.530) - - {3.786.207)
Disponible final 7.528.727 18.149.375 6.707.224 3.834.206 3.834.206

Ei cuadro anterior ha sido elaborado de acuerdo con las siguientes consideraciones:

- El saldo disponible inicial estd conformado por la tesoreria efectiva del Grupo, asi
como el disponible de la financiaciéon bancaria, cuyo importe asciende a 5.075 miles
de euros.

- Los ingresos y gastos de explotacion han sido calculados en base a la prevision de
la actividad ordinaria de los proximos meses.
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- Los “financieros externos” contemplan las amortizaciones de la deuda bancaria asi
como el pago de los gastos financieros devengados por la financiacion ajena del
Grupo. Asi, se contempla realizar amortizaciones de los préstamos y créditos por
un importe de 4.308 miles de euros, de acuerdo con el calendario de amotrtizacion
de la financiacion y del resto de compromisos con entidades bancarias.

- Dentro de la partida de pagos de “operaciones no recurrentes’ se registran,
principaimente, las liquidaciones de honorarios relacionadas con los proyecios de
desarrolio urbanistico y ampliacién de dominios esquiables que lleva a cabo el
Grupo Aramén, asi como las inversiones a acometer en las distintas estaciones del
Grupo por importe total de 3.786 miles de euros.

En base a lo anteriormente expuesto, el Grupo ha formulado las presentes cuentas
anuales aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

3.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la sociedad dominante para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en elias. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s La vida dtil de los activos materiales, intangibles y las construcciones de activos
inmobiliarios (véanse Notas 4.3, 4.4 y 4.5).

""" » La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse
Notas 4.3, 4.4, 4.5y 4.8).

. El calculo del deterioro de los fondos de comercio de consolidacion (vease Nota
4.3).

s El valor de los activos no corrientes mantenidos para la venta (véase Nota 4.20)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

3.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.
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FLASE 8.

4. Normas de registro y valoraciéon

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion
de sus cuentas anuales consolidadas para el gjercicio 2017 han sido las siguientes:

4.1 Dependiente
4.1.1 Adquisicion de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u ofra sociedad del Grupo) del
control de una sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se
contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la
empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el conirol al Grupo, y
se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier
contraprestacién contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo © como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los
pasivos financieros entregados no forman parie del coste de la combinacién de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros.
{ os honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren.
Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente
por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, de! coste de la combinacion de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida
se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabilizara en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.
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]

4.1.2. Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias
transacciones realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia
negativa) se obtiene por diferencie entre el coste de la combinacion de negocios, mas el
valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversion previa de la empresa
adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de
los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor
razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa de Ia
adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Si, con anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su valor razonable,
los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.1.3, Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por
el método de integracion global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la
misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a
consolidar. La inclusién de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a
aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y
gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se
han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del
pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segin
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de
nuevo, realizéndose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la
consolidacion.

3. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales
previamente homogeneizadas se agregan seg(in su naturaleza.
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4.  Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o
indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional
de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente
atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores
resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o
defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha
de adquisicién que sea atribuible a la sociedad dominante se presenia en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de
valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se
inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacién de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en
funcion de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad
dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de
consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las pérdidas
atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de
patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun
cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos vy
flujos de efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo,
la totalidad de los resuitados producidos por las operaciones internas se elimina y
difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.4. Modificacién de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den
tugar a una modificacién de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente,
sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales
consolidadas, como una operacién con titulos de patrimonio propio, aplicandose las
reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida,
ni tampoco el de otros activos y pasivos reconocidos;

b)  El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se
elimina, en consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la
sociedad cuya participacion se reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de "subvenciones,

donaciones y legados” para reflejar la participacion en el capital de |la dependiente
que mantienen las sociedades del Grupo; -
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d) La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se
mostrara en funcion del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al
Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez realizada la operacién, que
incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio contabilizado en las
cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido;

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y c) anteriores se contabilizara en
reservas.

4.1.5. Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas
siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o a pérdida reconocida en
las cuentas anuales individuales;

b) Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo ¢ asociada, se
consolida y se aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia,
considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor razonable de la
participacion retenida en dicha fecha;

c} La participacion en el patrimonio neto de ia sociedad dependiente que se retenga
después de la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion
se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros {véase
Nota 4.8) considerando como valoracién inicial el valor razonable en la fecha en
que deja de pertenecer al citado perimetro;

d)  Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para
mostrar la participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados
por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Asociadas y Multigrupo
4.2.1 Método de integracién proporcional

| as sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método
de integracién proporcional.

La aplicacién del método de integracion proporcional consiste en la incorporacion a las
cuentas anuales consolidadas de la porcién de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos
de efectivo y demas partidas de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje
que de su patrimonio neto posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las
homogeneizaciones previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes.
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La aplicacién del método de integracion proporcional se efectiia conforme a las mismas
reglas que las descritas en el apartado anterior para el método de integracién giobal, en
particular, en lo que afecta a ia aplicacion del metodo de adquisicion y el calculo del fondo
de comercio y la diferencia negativa de consolidacién, si bien, teniendo en cuenta lo
siguiente:

. La agregacién de partidas se realiza en la proporcion que representa la
participacién de las sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad
multigrupo;

° Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las
operaciones con las sociedades multigrupo se eliminan en la proporcién que
representa la participacion de las sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la
multigrupo;

. No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;
4.2.2 Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método
de puesta en equivalencia. Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta
en equivalencia, la participacion en la sociedad se valora por el importe que el porcentaje
de inversion de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto de aquella,
una vez ajustados sus activos netos de a su valor razonable a la fecha de adquisicién de
la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y
el importe mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se
recoge en la partida “participaciones puestas en equivalencia®. En el caso excepcional de
que la diferencia entre el importe al que la inversién esté contabilizada en las cuentas
individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad
fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, fras haber evaluado de nuevo la asignacion de los valores razonables a los
activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en ef caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de
influencia significativa, la inversién se valora inicialmente por su coste.

Los resuitados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la
fecha en que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion
que corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad participada desde la valoracion inicial, una vez eliminada
la proporcion de resultados no realizados generados en fransacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

15




OMS440879

CLASE 8.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacién del método
de adquisicién se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados
consolidados o a la partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se
deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad
participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera
puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a resultados del ejercicio
de la participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida
“Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No
obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta
representativa de la inversién tendra como limite el propio valor contabie de la
participacién. Si la participacion hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas
adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya
incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de fa participacion correspondientes a ofras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto
conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la
misma forma que para las sociedades dependientes.

4.2.3. Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversiéon en una sociedad multigrupo se considera el
coste de cada transaccidn individual.

En una nueva adquisicién de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la
inversion adicional y el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion
se determinan del mismo modo que la primera inversidn. No obstante, si en relacion con
una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacion, esta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversién con disminucion de la participacion pero sin pérdida de

la influencia significativa, la nueva inversion se valora por los importes que correspondan
al porcentaje de participacion retenida.
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4.2.4. Pérdida de la condicion de sociedad asociada o muftigrupo

Cualquier participacion en el patrimenio neto de una sociedad que se mantenga tras la
pérdida de la condicion de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de
acuerdo con las politicas contables aplicables a los instrumentos financieros (vease Nota
4.8), considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la fecha en
que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en fa Nota 4.1.2.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el método
de integracién proporcional} se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la
participacion previa, aplicandose el método de integracién proporcional indicado en ia
Nota 4.2.1.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa
a tener la calificacién de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente
a partir de los activos y pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion,
manteniéndose en el balance las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion
retenida.

4.3 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida il

4.3.1 Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en
la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios sobre la parte
proporcional del valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo
que se espera vayan a beneficiarse de las sinergias de la combinacion de negocios en la
que surgi¢ dicho fondo de comercio.
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En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo
indicado en la Nota 4.1.1. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora por su coste menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor reconocidas. La
vida util se determina de forma separada para cada una de las unidades generadoras de
efectivo a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios {(salvo prueba en
contrario). Al menos anuaimente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de
las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio
y, en caso de que exista, se comprugba su eventual deterioro.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

El balance consolidado inctuye un fondo de comercio por importe de 3.950 miles de euros
(véase Nota 6), originado por la diferencia positiva de consolidacién surgida entre los
importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes
consolidadas y el valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de primera
consolidacion, ajustado, en su caso, por la asignacion especifica de parte de la citada
diferencia positiva de consolidacion a aquelios elementos patrimoniales de las
respectivas sociedades consolidadas cuyo valor de mercado (determinado mediante
peritacion efectuada por tasadores independientes) era superior al valor neto contable en
el balance de las mismas a la fecha de adquisicién. El ajuste asignado a inversiones
inmobiliarias en el epigrafe “Terrenos” de acuerdo con este criterio asciende a 11.430
miles de euros (véase Nota 8).

4.3.2 Gastos de desarrolio

Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estén especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser
claramente establecido

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto

Los activos asi generados se amortizan lineaimente a lo fargo de su vida Gfil {en un
periodo maximo de 5 afios).

4.3.3 Concesiones Administrativas
Las concesiones administrativas recogen el derecho de uso y disfrute del monte PUblico
por las estaciones de esqui participadas que desarrollan alli su actividad (véase Anexo l),

y se valora a coste de adquisicién. La amortizacion se realiza lineaimente segln el
periodo de concesion.
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4.3.4 Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por las Sociedades, y se amorliza
linealmente durante un periodo de entre 2,5 y 10 afios.

4.3.5 Aplicaciones informaticas

Se registran en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas informaticos, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

4.3.6 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al menos al cierre de cada ejercicio para el caso del fondo de comercio, 0 siempre que
existan indicios de pérdida de valor tanto para el fondo de comercio como para el resto de
los activos, los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable o el valor
neto de realizacion de! activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de
los dos.

El procedimiento implantado por la Direccidn para la realizacion de dicho test, en el caso
de las Sociedades dependientes concesionarias de estaciones de esqui es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan considerando el conjunto de activos aportados
como una Gnica unidad generadora de efectivo, para cada una de las Sociedades, por lo
que los posibles deterioros se efectuan por cada Sociedad, considerando la fotalidad de
las inversiones, por entender la Direccién del Grupo que las operaciones de suelo (véase
Nota 8) son parte inseparabie de un proyecto Unico, que es la estacién de esqui y el
desarrollo del Valle sobre el que se emplazan, ya que por un lado financian las
inversiones necesarias para el mantenimiento, mejora y nuevas inversiones, y por otro,
permiten dotar a la zona de los servicios necesarios y actividades intimamente ligadas a
su actividad, y no estan destinados a obtener plusvalias que no vayan a reinvertirse en el
propio desarrollo de las estaciones y su emplazamiento.

Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de
valor se reconoce comao iNgreso.
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Salvo para el fondo de comercio, cuyo deterioro es irreversible, cuando una pérdida por
deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de valor se reconoce como ingreso.

4.4 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota
4.3.6.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
ol inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de las disposiciones legales siguientes (véase la Nota 7).

- Real Decreto Ley 12/1973
- Actualizacion Ley 1/1979
- Actualizacién Ley 8/1983
- Actualizacién Ley 7/1996

Los trabajos que las Sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se
registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano de
obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion.

En la determinacién del importe del inmovilizado material se tendra en cuenta la
incidencia de los costes relacionados con grandes reparaciones. kEn este sentido, el
importe equivalente a estos costes se amortizara de forma distinta a la del resto del
elemento, durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Si estos costes no
estuvieran especificados en la adquisicion o construccion, a efectos de su identificacion,
podra utilizarse el precio anual de mercado de una reparacién similar.

Cuando se realice la gran reparacién, su coste se reconocera en el valor contable del
inmovilizado como una sustitucion, siempre y cuando se cumplan las condiciones para su
reconocimiento. Asimismo, se dara de baja cualquier importe asociado a la reparacion
que pudiera permanecer en el valor del citado inmovilizado.
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Las sociedades amortizan el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcidn de los afios de vida Util estimada
de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afios de

vida util

___estimada

Construcciohes 10 a 50
Instalaciones técnicas 5a33
Maguinaria, instalaciones y utillaje 5a 16,67
Mohbiliario 5a125
Equipo para procesos de informacion 4a8
Elementos de transporte 4a125
Oftros inmovilizado material 4a40

Determinados elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se
amortizan en funcién de la vida util que es superior al vencimiento de las autorizaciones
de ocupacion de los terrenos en los gue estdn ubicadas las instalaciones de las
sociedades concesionarias de estaciones de esqui (véase Nota 6.c), al entender los
Administradores de las sociedades, que el plazo de ocupacion de los terrenos sera
prorrogado antes del vencimiento.

U.T.E. Aramén y Telenieve amortiza sus elementos de inmovilizado material de acuerdo
a los siguientes criterios:

- Las construcciones se amortizan en funcion de su vida util, esto es, en 25 afios,
que es el plazo de la concesion (véase Nota 3.3). El valor netfo por el que figuran en
el epigrafe de Inmovilizado material del activo del balance adjunto, considerando el
deterioro registrado por la Sociedad al integrar las cuentas de la UTE, asciende a
157.982 euros y el importe bruto a 2.078.947 euros (215.916 euros y 2.078.947
euros al 30 de septiembre de 2016, respectivamente).

- Las instalaciones técnicas se amortizan bajo el método de ndmero digitos
decrecientes a lo largo de 14 afios de vida Ufil, atendiendo a la depreciacion
estimada que sufriran dichos elementos de activo. El valor neto por el que figuraban
dichas instalaciones en el epigrafe de Inmovilizado material del activo del balance
adjunto ascendia a 1.193.178 euros, y el importe bruto 3.248.438 euros al 30 de
septiembre de 2016. Con fecha 30 de septiembre de 2017 la Sociedad ha
procedido a reclasificar el valor neto contable del mismo como activo no corriente
mantenido para la venta debido a la intencidn firme de los administradores de
realizar su venta en los proximos 12 meses (véase Nota 13).
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- Otras instalaciones vinculadas a la actividad de explotacion de U.T.E. Aramdn y
Telenieve, fueron amortizadas integramente en el ejercicio 2008 por considerar que
su vida Gtil habfa finalizado en el mismo. El importe bruto que figura en el epigrafe
de Inmovilizado material del activo del balance adjunto asciende a 575.326 euros.

- El mobiliario, equipos para proceso de informacion, y los elementos de transporte,
se amortizan en funcién de sus afios estimados de vida (til, con el mismo detalle
que el indicado en la tabla que se incluye en este mismo epigrafe. El importe neto
que figura en el epigrafe de Inmovilizado material del activo del balance adjunto y el
importe bruto asciende a 0 euros y 26.311 euros respectivamente (0 euros y 26.311
euros al 30 de septiembre de 2018, respectivamente).

4.5 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4.4, relativa al
inmovilizado material.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método
lineal en funcién de los afios de vida Gtil estimados para los mismos, fijado entre 16 y 40
afos.

4.6 Permuta de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a
cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de estos con
activos monetarios.

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo
recibido se valora por el valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio con el limite del valor
razonable del activo recibido. Las diferencias de valoracion que surgen al dar de baja el
elemento entregado a cambio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas, monetarias que se
hubieran entregado a cambio, con el limite del valor razonable del activo recibido si este
fuera menot.
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4.7 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los
demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la sociedad es el arrendatario

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades actien como
arrendatarias, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simuitaneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo fas cuotas de carécter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme

a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente -
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo de! contrato, aplicando el

mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo
arrendado.

Cuando Ja sociedad es el arrendador
Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en

el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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4.8 Activos financieros
4.8.1 Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se inciuyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ en el balance
consolidado.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interes
efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo se valoran, tanio en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efeciivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su ¢aso su reversion, se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

4.8.2 Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance consolidado.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento
en que las pérdidas y ganancias consolidadas acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, siempre que sea posible
determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste
menos pérdidas por deterioro del valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado
de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa
es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y el valor razonable en el momento en gue se efecte la valoracion.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto
de la sociedad participada corregido por ias plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), el Grupo establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustanciaimente iguales, meétodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el
caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos
de valoracién de la contabilidad de cobertura.
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4.9 Derivados financieros y cobertura contable

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de interés, por
la fluctuacién del tipo variable Euribor al cual estén referenciadas sus financiaciones a
corfo y largo plazo. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza instrumentos
financieros derivados, con la finalidad de cobertura de riesgo de tipo de interés (véase
Nota 12), “Swaps” 6 IRS y Caps o combinaciones de opciones. No se utilizan
instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El Grupo ha optado por la designacion de dichos instrumentos, siempre que sea posible
como instrumentos de cobertura. Para que un derivado financiero tenga un tratamiento de
cobertura “contable”, segtn la normativa actual, el Grupo necesariamente tiene que cubrir
uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

1. De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en precio,
el tipo de interés al que se encuentre sujeto fa posicion o saldo a cubrir (“cobertura
de valores razonables”).

5 De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y
pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables
que prevea llevar a cabo una entidad ("cobertura de flujos de efectivo”).

3. La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

Asimismo, tiene que eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o posicion
cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura y tiene que haberse documentado
adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz.

Segtin el NPGC, todo instrumento financiero debera reconocerse como activo ¢ pasivo en
el Balance, por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberédn imputar en la
cuenta de Resultados del ejercicio, excepto en los casos en que, optando por la
“contabilidad de coberturas’, la parte efectiva de la relacion de cobertura debiera
registrarse en Patrimonio Neto (coberturas de Flujo de Efectivo y de Inversion Neta en
Filial Extranjera).

{ a contabilizacion de coberturas, de considerarse como tal, es interrumpida cuando el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los
criterios para la contabilizacion de coberturas. Cualquier beneficio o pérdida acumulada
correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio
neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura,
los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados netos del periodo.
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En el momento inicial de alta del derivado financiero, el Grupo designé parte de sus
instrumentos financieros derivados vigentes como “coberturas contables”, registrando sus
cambios de valor razonable, al ser coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonic Neto,
por su parte efectiva. Aquellos no designados como “coberturas contables” registran sus
cambios de valor razonable directamente en la Cuenta de Resultados.

4.10 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos debitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo fenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses despuss de
la fecha del balance consolidado.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales de! pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

4.11 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas
sirilares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacién del precio de adquisicion.

Las sociedades del Grupo efectian las oportunas correcciones valorativas,

reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.
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4,12 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimanio neto, como menores reservas.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, el Grupo
sigue los criterios siguientes:

a}  Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonabie del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter
monetario 0 no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con
excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente
en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

c)  Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se devenguen
los gastos financiados.

4.14 Provisiones y contingencias

Los Administradores de las sociedades del Grupo en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion.

by Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, cuya materializacion futura esté condicionada a que ocurra, 0 no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades.
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Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
gue de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual e! Grupo no esté obligado a responder; en esta situacion,
la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso,
figurara la correspondiente provision.

4.15 Impuesto sobre beneficios

El Grupo ftributa bajo el régimen de tributacién consolidada, estando acogidas a este
régimen las sociedades dependientes, a excepcion de Nieve de Teruel, S.A. quien ha
salido del grupo de consolidacién fiscal con efectos 1 de octubre de 2013 (véase Nota
23).

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que las sociedades del Grupo satisfacen como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un
ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con ef reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que las
Sociedades del Grupo pueden controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que
se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra
las que poder hacerlos efectivos. Iguaimente, en cada cierre se evalian los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.16 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de Ia
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestidén corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el
control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando e
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados
con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los ingresos derivados del seguro del esquiador asi como los generados por el
aparcamiento se han clasificado dentro del epigrafe del importe neto de la cifra de
negocios en vez de en el epigrafe de otros ingresos de explotacion, corrigiendo las cifras
del ejercicio anterior para hacerlas directamente comparables con las del ejercicio actual.

4.17 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago
de indemnizaciones a aquelios empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el gjercicio en el gue
se adopta la decision del despido vy se crea una expectativa valida frente a tercercs sobre
el despido.

4.'18 Transacciones con vinculadas

La sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado por lo que los Administradores de la Sociedad dominante consideran gue no
existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacién. La valoracidén posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondienies normas.

4.19 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de las sociedades, cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medicambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

4.20 Activos no corrientes {grupos enajenables) mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas

a) Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupos enajenables de elementos) se clasifican como
mantenidos para la venta cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a
fravés de una operacién de venta en vez de a través de su uso continuado. Esta
condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamentie probable, vy
estd disponible para su venta inmediata en su condicién actual y previsiblemente se
completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacién. Estos activos se
presentan valorados al menor importe entre su valor contable y el valor razonable
minorado por los costes necesarios para su enajenacion y no estan sujetos a
amortizacion.
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5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion de los riesgos financieros estd centralizada en la Direccién Financiera del
Grupo que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo.

a) Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de fipo
de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja, si bien, la Direccién del Grupo contrata instrumentos financieros derivados
de cobertura que mitigan el riesgo de interés (véase Nota 12). Actualmente, y dado el
entorno de bajos tipos de interés el Grupo no ha procedido a contratar nuevos
instrumentos financieros derivados para sustituir a los que van finalizando.

b}y Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como financiacion bancaria que se detalla en la Nota 20. Igualmente la Direccién del
Grupo elabora presupuestos de tesoreria con la finalidad de anticipar las necesidades de
liquidez (véase Nota 3.4).

¢} Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que, en el marco de las operaciones corrientes objeto de
trafico del Grupo no existe riesgo de crédito significativo, encontrandose este riesgo en
operaciones concretas de las que se efectla el control adecuado.

5.2 Estimacién del valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos (tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta)

se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de
mercado que se utifiza para los activos financieros es el precio corriente comprador.
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6. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en
siguiente;

OM9440862

“Inmovilizado intangible” es el

Euros
Eondo de Propiedad Aplicaciones
Comercioc Desarrollo Concesiones indusfrial  informéticas Total
Saldo a 30-09-2015 3.950.382 903 1.047.675 30.507 205.576 5.235.043
Cosle 3,950,382 885.856 2.216.775 290.155 2.446.450 9.789.618
Amoaortizacién acumulada - (884.953) (1.169.100) {250.648) {2.240.874) (4.554.575)
Valor contable 3.950.382 903 1.047.675 30.507 205.576 5.235.043
Altas - 68.000 - 12,897 40.403 121.300
Otros traspasos - 40.592 - - - 40.592
Dotacidn para amortizacion - {3.864) {65.129) {15.712) (73.707) (148.412)
Saldo a 30-09-2016 3.950,382 105.631 992.546 27.692 172,272 5.248.523
Coste 3.950.382 994,448 2.216.775 303.052 2.486.853 9.951.510
Amortizacién acumulada - (888.817) {1.224.229) (275.360) {2.314.581) {4.702.987)
Valor contable 3.950.382 105.631 992,546 27.692 172,272 5.248.523
Allas - 4,799 - - 97.983 102.782
Otros traspasos - 7.433 - - - 7.433
Dotacion para amortizacion {385.038) (13.441) (65.4086) {6.970) (82.418) (563.273)
Saldo a 30-09-2017 3.555.344 104.422 927.140 20,722 187.837 4.795.465
Coste 3.050.382  1.006.680 2.216.775 303.052 2,584.836 10.061.725
Amorlizacion acumulada {305.038) (902.258) {1.289.635) (282.330) (2.396.999) {5.266.260)
Vator contable 3.555.344 104.422 927.140 20.722 187.837 4.795.465
a) Fondo de comercio de consolidacion
El detalle de! fondo de comercio es el siguiente:
Euros
Saldo al 30 de
Fecha de importe septiembre
origen inicial 2017
Formigal, S.A.U. 30-09-2004 5.342.236 3.525.876
Viajes Aragon Esqui, S.L.U. 30-11-2005 37.780 29.468
5.380.016 3.555.344
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En el ejercicio 2017, y atendiendo a la disposicion adicional segunda del Real Decreto
602/20186, de 2 diciembre, dicho Fondo de Comercio se va a amortizar en un periodo de
10 a partir de este ejercicio. Respecto a este Fondo de Comercio no se han detectado
indicios de deterioro en el gjercicio.

Adicionalmente, en el proceso de consolidacion fue asignada una diferencia positiva de
consolidacién con valor inicial de 11.429.671 euros como mayor valor de las inversiones
inmobiliarias. De acuerdo con la valoracion realizada por expertos independientes al
cierre del ejercicio (véanse Notas 4.3 y 8), no es necesario realizar ninguna correccion
valorativa. '

b)  Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden, basicamente, a los siguientes
proyectos:

Euros
Proyectos 2017 2016
Estudios y proyectos de ampliacion de la estacién de Javalambre
Coste 256.776 249.343
Amortizacién acumulada {225.153) (211.712)
Valor neto contable 31.623 37.631

No se han reconocido en el ejercicio gastos de investigacion y desarrollo en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

€)  Concesiones

El capituio “Concesiones administrativas” incluye los costes de adquisicion de las
concesiones administrativas de los terrenos en los que las sociedades del Grupo
desarrollan su actividad.

Las concesiones administrativas vigentes corresponden con las siguientes:

Formigal, S.A.U.:

- Estacién de Formigal:

El coste de adquisicion de la concesién administrativa fue por 1.661.229 euros
correspondientes al valor nominal del 25% de las acciones de Formigal, S.A.U. que
fueron entregadas al Ayuntamiento de Sallent de Gaéllego y por 260.094 euros en
concepto de gastos de licencias y tasas ligados a dicha concesion.
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El Pleno Municipal del Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, en sesion ordinaria
celebrada el 28 de noviembre de 2002, adopté los siguientes acuerdos:

- Adjudicar a Formigal, S.A.U. el dominio esquiable de los Montes Publicos del
Ayuntamiento a través de una concesion administrativa con un periodo de duracion
hasta el 31 de diciembre de 2035. Esta adjudicaciéon se llevé a cabo por
procedimiento restringido, mediante concurso. La oferta de licitaciéon hecha por la
Sociedad y aceptada por el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, contenia,
entre otros los siguientes compromisos:

. Proyecto de mejora de las instalaciones de la primera y segunda fase de la
estacion e implantacién de las instalaciones de la tercera fase.

. Compromiso de reinversion en la Sociedad de los beneficios generados por la
explotacién del negocio durante un pericdo inicial de 10 afios.

o Pago de un canon anual de 50.000 euros (fases 1y 2 de la estacion), importe
que se incrementard en un 50% a partir del momento en que la Sociedad
comience la ocupacion de la tercera fase. El canon se actualizara en funcion
de la variacién experimentada por el |.P.C.

° Entrega al Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gailego de acciones de
Formigal, S.A.U. para que aquél mantenga el 256% del capital social a la fecha
del acuerdo, no asumiendo ningln otro compromiso en el futuro respecto a su
participacion en el capital social de Formigal, S.A.U.

- Aprobar el Convenio de Colaboracién suscrito entre el Excmo. Ayuntamiento de
Sallent de Gallego y Formigal, S.A.U. La finalidad basica de este convenio es que el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Géllego participe en la generacion de lios
recursos precisos para llevar a efecto la finalizacién de todas las inversiones
proyectadas en la estacion de esqui de Formigal. Para ello se adoptaron los
siguientes compromisos:

. Creacién de una sociedad mercantil en la que participarian Formigal, S.A.U. y
el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego en un 40% y 60%,
respectivamente. La aportacion al capital por parte del Excmo. Ayuntamiento
de Sallent de Gallego se realizaria mediante la aportacion de terrenos
susceptibles de ser urbanizados. El objeto social de esta sociedad seria
esencialmente promover el desarrollo urbanistico de los terrenos aportados,
sjecutando su urbanizacién y procediendo a su transmisién a los propios
socios o a terceros. Su duracion se establece con caracter determinado hasta
el 31 de diciembre de 2020, fecha en la que se prevé haber cumplido ef objeto
social. En relacién con este compromiso, con fecha 25 de noviembre de 2005,
se constituyo la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L., con la participacion
de los socios acorde con el compromiso (véase Anexo ).
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Con fecha 1 de octubre de 2008 fue firmado un nuevo Convenio entre Formigal, S.A.U. y
el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su integridad al anterior
Convenio, en ef que se reconoce por parte del Ayuntamiento el cumplimiento por parte de
Formigal, S.A.U. de los compromisos asumidos en el anterior Convenio, y cuya finalidad
es que Formigal, S.A.U. pueda iniciar la recuperacion parcial de la inversién acometida en
la mejora, ampliacién y modernizacion de la gstacion de esqui de Formigal mediante la
obtencion de ingresos derivados de la ejecucion de los desarrollos urbanisticos
complementarios al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el procedimiento para
que Formigal, S.A.U. pase a poseer el 60% del capital social de Articalengua Las
Bozosas, S.L. Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie de hitos y condiciones
entre ambas partes cuyo deseniace y realizacion determinara la exigibilidad efectiva a
Formigal, S.A.U. de las obligaciones que asume en el Convenio, y que consisten
principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y en su actividad ordinaria.

lgualmente en dicho acuerdo se recoge el compromiso por parte del Ayuntamiento de
entregar a la Sociedad 14 hectéreas de zona verde susceptibles de ser urbanizados al
precio de mercado correspondiente a su actual clasificacién como suelo no urbanizable y
zona verde, el cual esta todavia pendiente de materializarse.

- Estaciton de Panticosa.

Los terrenos sobre los que se asienta la estacion de esqui de Panticosa son propiedad
del Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y el Excmo. Ayuntamiento de Hoz de Jaca y son
utilizados por la Sociedad en régimen de concesion administrativa hasta el 21 de
febrero de 2031. El coste de adquisicion de la concesion administrativa fue de 161.588
euros.

Con fecha 20 de julio de 2006 la Sociedad firmé un convenio con el Ayuntamiento de
Panticosa referente a la modificacion del planeamiento urbanistico general del término de
Panticosa v la participacién en la financiacién del plan de inversiones y viabilidad de la
estacion de esqui de Panticosa. En el convenio firmado, ambas partes asumen diversos
compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramén, Montafias de Aragén, S.A. se comprometieron, principaimente, a
la permanencia de la actividad y la apertura de la estacién de esqui de Panticosa, salvo
causa de fuerza mayor, en los proximos 15 afios a la firma del convenio, con un nivel de
actividad y ocupacién aboral igual, como minimo, a los existentes en la temporada 2005-
2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se comprometio, principalmente, a tramitar y aprobar las
autorizaciones de ocupacion de monte publico asi como a framitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad de la estacion de
esqui de Panticosa en ese momento.
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Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometio a tramitar y aprobar con sus
respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos encaminados a
clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros cuadrados como suelo
urbanizable no delimitado en el términc municipal de Panticosa. En dichos Convenios las
propiedades afectadas se comprometian a ceder el plenc dominio al Ayuntamiento de
Panticosa, con destino a su aportacién en especie al capital de la Sociedad, del 50% del
aprovechamiento medio del sector, que iria destinado a la promocién de un minimo de
800 plazas hoteleras, asi como a la obtencidn de suelo de uso residencial suficiente para
financiar las inversiones y coberturas de déficit de explotacion que se estipularon en el
plan de inversiones y viabilidad mencionado. A dia de hoy los correspondientes
Convenios urbanisticos se encuentran en fase de tramitacion.

Por otra parte, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a aportar al capital social
de la Sociedad el derecho de superficie durante un plazo de 55 afos sobre ciertos
terrenos provenientes de la cesidn por parte de los propietarios.

El porcentaje de amortizacion aplicado a dicha concesién coincide con el plazo de
duracién de la misma.

Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.:

Femento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. es concesionaria de [a Estacion de
Esqui de Cerler. La concesion fue otorgada por el Excmo. Ayuntamiento de Benasque y
esta vigente hasta el afio 2077. El coste de adquisicién de la concesidén administrativa
fue de 55.686 euros. Adicionalmente, con fecha 27 de enero de 2006, el instituto
Aragones de Gestion Ambiental autorizé a la Sociedad a la ocupacién temporal por 71
afios de una superficie de 22.908 metros cuadrados de monte de utilidad publica, del
termino municipal de Benasque, provincia de Huesca, con objeto de instalar un telesilla
en el Sector Rincdn del Cielo, de [a estacion de esqui de Cerler.

Nieve de Teruel, S.A.:

Nieve de Teruel S.A. tiene autorizacion de ocupacion de los terrenos de monte plblico en
los que estan ubicadas las instalaciones de las estaciones de esqui de Javalambre y
Valdelinares, autorizaciones que fueron tramitadas a través del Departamento de Medio
Ambiente de la Diputacion General de Aragon y de los Ayuntamientos propietarios de los
terrenos. El vencimiento de dichas autorizaciones es el 5 de agosto de 2040 en el caso
de Javalambre y el 31 de julio de 2047 para Valdelinares, si bien, dada la repercusién
favorable que las estaciones de esqui tienen sobre el desarrollo econdmico y social de la
zona, la Sociedad entiende que la explotacidn de las estaciones continuara mientras las
circunstancias meteoroldgicas lo permitan.
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Aramodn, Montanas de Aragon, S.A.:

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramodn, Montafias de Aragén, S.A. firmd un convenio
con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacién en la financiacion de la inversion
de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de Montanuy se
compromete a incluir en su futuro PGOU la clasificacidn como susio urbanizable
residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por Aramon, de tal forma
que las plusvalias que obtenga seran destinadas a la financiacién de la construccién de
dicho dominic esquiable.

Para tal fin se constituyo el 27 de abril de 2005 {a sociedad Castanesa Nieve, S.L.U. con
la finalidad de gestionar la tramitacion urbanistica de los terrenos donde se ubicara la
zona residencial y de servicios complementaria a la estacion de esqui.

El 27 de febrero de 2008 la Comision Provincial de Ordenacion del Territorio de Huesca
aprobd definitivamente, con una serie de prescripciones, el Plan General de Ordenacién
Urbana (PGOU) de Montanuy. Dichas prescripciones consisten, principalmente, en el
propio desarrollo de la estacion de esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el
departamento de Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobiernc de Aragén da
por subsanados los reparos establecidos en el Acuerdo de la Comision y aprueba
definitivamente el PGOU de Montanuy. Actualmente, dicho PGOU ha sido declarado
nulo (véase Nota 8).

d)  Inmovilizado intangible totalmente amortizado
Al 30 de septiembre de 2017 el importe de los elementos del inmovilizado intangible que

estan totalmente amortizados y todavia en uso asciende a 3.206.391 euros (3.439.662
euros al 30 de septiembre de 2016).
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7. Inmovilizado material
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es el siguiente:

Saldo a 30-09-2015

Coste
Amortizacidon acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contabie

Altas

Transferencias y traspasos (Coste)
Bajas {Coste)

Transferencias y traspasos
(Amortizacién acumulada}
Pérdidas por deterioro

Dotacién para amartizacién

Saldo a 30-09-2016

Coste
Amortizacién acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contabie

Aitas

Transferencias y traspasos (Coste)
Bajas (Coste)

Dotacién para amortizacion
Traspaso a activos no corrientes
mantenidos para la venta (coste)
Transferencias y traspasos (AA}
Transferencias y traspasos
(deterioro)

Saldo a 30-09-2017

Coste
Amortizacién acumulada
Pérdidas por detericro

Valor contable

Euros
Instalaciones

técnicas y otro Inmovilizado

Terrenos y inmovilizado en curso y
construcciones material anticipos Total
38.635.678 64.556.502 10.828.640 114.020.820
72.885.322 196.146.182 10.828.640 279.870.151
{32.965.581) {130.730.287} - (163.695.868)
(1.294.083) (859.400) - {2.153.463)
38.635.678 64.556.502 10.828.640 114.020.820
266.312 1.407.336 1.633.925 3.307.573
2.424.866 435.511 (560.382) 2.299.995
- - (92.882) (92.682)
(583.417) (7.061) - (590.478)
- (97.227) - . (97.227)
(3.210.6086) (8.799.145) - {12.009.751)
37.532.833 57.495,916 11.809.501 106.838.250
75.586.500 197.989.036 11.809.501 285.385.037
(36.759.604) (139.536.493) - (176.296.097)
(1.294.063) {956.627) - (2.250.690)
37.532.833 57.495.916 11.809.501 106.838.250
158.937 857.376 2.058.962 3.075.275
972.414 406.440 (1.386.287} {7.433)
- - (3.859) {3.859)
(3.308.758) (8.306.776) - {11.615.534)
- (3.248.438) - {3.248.438)
- 1.109.454 - 1.109.454
- 945,809 - 945.809
35.355.426 49,259,781 12,478.317 97.093.524
76.717.851 196.004.414 12.478.317 285,200.582
(40.068.362) (146.733.815) - (186.862.177)
(1.294.063) (10.818) - {1.304.881)
35.355.426 48.259.781 12.478.317 97.093.524

Del saldo neto del epigrafe Inmovilizaciones materiales, un importe de 910 miles de euros
corresponden a la U.T.E. Aramdn y Telenieve (1.409 miles de euros al 30 de septiembre

de 2018).
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Durante los ejercicios 2017 y 2016 las altas se han correspondido, principalmente, con
las inversiones realizadas para la ampliacion de la estacidn de Valdelinares por importe
de 1.634 miles de euros (2.031 miles de euros al 30 de septiembre de 2016), asi como
otros proyectos de desarrolio y ciertos costes de mantenimiento objeto de activacion.

El epigrafe Construcciones incluye el coste asociado al edificio Tebarray, el cual fue
traspasado a inmovilizado material debido a que su uso se ha destinado a actividades
complementarias a la que desarrolla la actividad.

El Grupo ha registrado una pérdida por deterioro por importe de 219 miles de euros
(2016: 97 miles de euros) correspondiente con las instalaciones del telecabina las cuales
dejaron de funcionar en febrero de 2011. Los traspasos a activos no corrientes
mantenidos para la venta durante el ejercicio 2017 se corresponden con la clasificacion
de las instalaciones del telecabina de la UTE Aramén Montafas de Aragén, S.A. y
Teleféricos y Nieve, S.L. como activo no corriente mantenido para la venta debido a la
intencién firme de los administradores de realizar su venta en los préximos 12 meses
(véase Nota 13).

A 30 de septiembre de 2017 el inmovilizado en curso se corresponde, principalmente, con
los costes ligados al desarrollo del plan urbanistico y el nuevo dominio esquiable en [a
localidad de Montanuy por importe de 8.694 miles de euros (8.694 miles de euros al 30
de septiembre de 2016). En relacidon con el proyecto del dominio esquiable de la localidad
de Montanuy, con fecha 14 de marzo de 2016 el Grupo recibid la sentencia del Tribunal
Supremo que desestimaba los recursos interpuesios contra la sentencia de la Sala de lo
Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragdn y confirma la
anulacion del PGOU. La Direccidn del Grupo estima que el PGOU se aprobara en los
mismos términos que el anterior y considerando como plazo de comienzo de las obras de
infraestructura desde el origen 24 meses, con el consiguiente desplazamiento en los
tiempos vinculados a las diferentes fases de calculo, manteniendo el resto de parametros.
Por lo tanto, el Grupo tiene intencion de comenzar en 2019 la primera fase de las obras
que permita ampliar la estacion de esqui de Cerler por el Valle de Castanesa. Este
proyecto permitira generar ingresos suficientes para asegurar su rentabilidad economica
¥, por tanto, la recuperabilidad de los costes incurridos hasta la fecha.

Algunos de los elementos son amortizados de acuerdo con una vida uGfil superior al
vencimiento de las autorizaciones de ocupacién de los terrenos en los gue estan
ubicadas sus instalaciones. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no recogen
provision alguna por este concepto al entender que el plazo de ocupacién de los terrenos ;
sera prorrogado anies de su vencimiento.

Al cierre del ejercicio el Grupo tiene compromisos de compra de inmovilizado por importe
de 357 miles de euros (2016:; 473 miles de euros).
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a) Terrenos y construcciones

El desglose del valor neto contable de los terrenos y construcciones es el siguiente:

Euros

2017 2016
Terrenos 419.439 419,439
Construcciones 34.935.987 37.113.394

35.355.426 37.532.833

Del total de construcciones, 157.982 euros corresponden a la U.T.E. Aramon y Telenieve
(215.916 euros a 30 de septiembre de 2016) (véase Nota 3.3).

b)  Actualizaciones realizadas al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de julio

Acogiendose a lo dispuesto en el Decreto-Ley 12/1973 y en las Leyes 1/1979, 9/1983 de
Presupuestos Generales del Estado y Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que
aprobd las normas de actualizacidn de balances regulada en el articulo cinco del Real
Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que aprobé las normas de actualizacion de
balances regulada en el articulo cinco del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, la
Sociedad Formigal, S.A.U. regularizé y actualizé en ejercicios anteriores los valores
brutos y la amortizacidn acumulada de su inmovilizado material. Las plusvalias contables
resultantes fueron las siguientes:

Euros
Efecto fotal en
Amortizacion Plusvalia
Coste bruto acumulada neta
Regularizacion Decreto-Ley 12/1973 410.431 74.862 335.569 |
Actualizaciones: ‘
Ley 1/1979 1.489.308 973.087 516.221
Ley 9/1983 1.432.608 760.232 672.376
Ley 7/1996 3.905.906 - 3.905.906
7.238.253 1.808.181 5.430.072

El efaecto de la revalorizacion, realizada al amparo de la Ley 7/19986, sobre la dotacién a la
amortizacion del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2017 no es significativo.
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CLASE 82

1

c) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de septiembre de 2017 existen construcciones con un coste original de 4.237.470
euros gue estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso {2.473.022 euros al
30 de septiembre de 2016). El coste del resto de elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 56.460.846 euros (46.349.444
euros al 30 de septiembre de 2018).

d)  Bienes bajo arrendamiento operativo

En su posicién de arrendatario, al cierre del gjercicio el Grupo tiene contratadas, con los
arrendadores, las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros

Valor nominal

Arrendamiento operativos cuotas minimas 2017 2016
Menos de un ano 656.339 628.566
Entre uno y cinco afos 2.426.430 2.037.761
Mas de 4 afios 50.541.421 50.704.489
Total 53.624.190 53.370.816

El importe total de las cuotas reconocidas por arrendamientos como gasto en el ejercicio
asciende a 1.178 miles de euros (768 miles de euros al 30 de septiembre de 2016).

El gasto por arrendamiento operativo mas significativo registrado al 30 de septiembre de
2017 corresponde, principalmente, con los canones devengados en virtud de las
concesiones recibidas por diversas sociedades del Grupo {véase Nota 6.c).

e) Seguros
La Sociedad dominante tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material de las Sociedades del Grupo

aseguradas que actluan en estaciones de esqui. La cobertura de esta pdliza se considera
suficiente.
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8. Inversiones inmobiliarias

Saido al 30-09-2015

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Transferencias y traspasos {Coste)
Transferencias y traspasos (Amortizacion)
Reversian de pérdidas por deterioro
Pérdidas por deterioro

Dotacién para amertizacion

Saldo al 30-09-2016

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable
Allas
Dotacién para amortizacion

Pérdidas por deterioro

Saldo al 30-08-2017

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

OM9440852

Euros

Terrenos Construcciones Total
24.455.615 2.035.901 26.491.516
39.187.238 2.565.849 41.753.087

- {529.948) {529.948)
{14.731.623) - {14.731.623)
24.455.615 2.035.901 26.491.516

- (2.340.587) (2.340.587)

- 580.478 500.478

2.436.148 - 2.436.148
(1.167.842) - (1.167.842)
- {11.159) {(11.159)
25,723.921 274.633 25.998.554
39.187.238 225.262 39.412.500

- 49.371 49.371
{13.463.317) - {13.463.317)
25.723.921 274.633 25.998.554
28.620 - 28.620

- {11.159) (11.159)
{1.566.259) - {1.566.259}
24.186.282 263.474 24.449.756
39.215.858 225.262 39.441.120
- 38.212 38.212
{15.029.576) - {15.028.576)
24.186.282 263.474 24.449.756

En el ejercicio 2016 el epigrafe Construcciones incluia el cosie asociado al edificio
Tebarray de la sociedad dependiente Formigal, S.A.U., el cual se fraspaso a inmovilizado
material debido a que su uso pasé a actividades complementarias a la que desarrolla el

Grupo.
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CLASE 87

Del total del saldo del epigrafe “Terrenos’, un coste de 13.937 miles de euros (2016:
13.937 miles de euros) se corresponden con terrenos ubicados en las Unidades de
Ejecucién 1 y 2 del Plan Parcial de Cerler, destinados a su venta con €l objetivo de
reinversion en la propia actividad de la Sociedad dependiente. A cierre del ejercicio las
inversiones inmobiliarias no generan ingresos para la Sociedad dependiente. Dentro de
este importe se incluyen 11.430 miles de euros (2016: 11.430 miles de euros)
correspondientes a la diferencia positiva de consolidacién surgida entre el importe hecho

_efectivo por la adquisicion de acciones de la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo

del Valle de Benasque, S.A. y el valor tedrico contable de dicha sociedad en la fecha de
primera consolidacion (véanse Notas 4.3 y 6.a).

La Sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A realizé a lo
largo del ejercicio 2006 diversas operaciones de compraventa y permuta, que le
permitieron adquirir la propiedad de todas las fincas incluidas en la Unidad de Ejecucion 1
y 2 del Plan Parcial de Cerler que no constituyen solares, con objeto de que pudiera
tramitarse un Proyecto de Reparcelacion, por el sistema de propietario Unico, evitando la
constitucién de la Junta de Compensacion, avanzando en el tiempo la efectiva obtencion
en ambas unidades de solares edificables.

Como consecuencia de estas operaciones, en los meses de septiembre y noviembre de
2006, fueron aprobados los Proyectos de Reparcelacion de las Unidades de Ejecucion 1
y 2 del Plan Parcial de Cerler de forma definitiva e inicial, respectivamente.

Como consecuencia de las operaciones de permuta antes indicadas, !a Sociedad
dependiente quedod obligada a fa transmision de determinados solares en la Unidad de
Ejecucion 1 y en la Unidad de Ejecucion 2 con unos usos, edificabilidades y nimero de
viviendas determinado y libre de toda carga de urbanizacion y de las cesiones a realizar
al Ayuntamiento de Benasque. Dicha transmisidn se efectuara mediante su atribucion a
los propietarios en el Proyecto de Reparcelacion de la Unidad de Ejecucion 1 y la Unidad
de Ejecucion 2. La no transmisién en las condiciones pactadas se configurara como
condicién resolutoria del contrato, teniendo fa Sociedad dependiente que devolver las
fincas obtenidas en permuta, e instandose la tramitacion de la correspondiente Junta de
Compensacion.

La transmisién de los solares de la Unidad de Ejecucion 1 se produjo mediante escritura
puiblica de ejecucion de permuta el 3 de octubre de 2006.

El proyecto de desarrollo de la Unidad de Ejecucion 1y 2 se considera un proyecto Unico
de desarrollo urbanistico, de tal manera que las plusvalias obtenidas en el desarrollo de
la Unidad de Ejecucion 2, con una mayor edificabilidad de acuerdo con el Plan General
de Ordenacién Urbanistica vigente, se destinan en parte a sufragar los costes de
urbanizacion de la Unidad de Ejecucidn 1.

De acuerdo con la valoracién realizada por expertos independientes al cierre del ejercicio
2016, sobre los terrenos ubicados en la Unidad de Ejecucion 1y 2, asi como las cargas
urbanisticas pendientes de realizar en la Unidad de Ejecucion, fue necesario registrar una
reversion del deterioro de 2.436 miles de euros (2017: 0 euros).
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CLASE 3.

Los procesos legales que ha mantenido o mantiene la sociedad dependiente Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. en relaciéon con sus inversiones inmabiliarias son
los siguientes:

- Recurso Contencioso Administrativo interpuesto por la Sociedad dependiente.

El 24 de mayo de 2007 el Ayuntamiento de Benasque emitié una resolucion en la que,
entre otros, declaraba la litigiosidad de la titularidad de los terrenos de la Unidad de
Ejecucion 1, y como consecuencia, el Ayuntamiento asumia la representacién de los
mismos en la tramitacion del expediente dei Proyecto de Reparcelacion, hasta que los
tribunales decidieran sobre la existencia o no de causa de resolucién contractual. Por 1o
tanto, la inscripcin del Proyecto de Reparcelacién en el Registro de la Propiedad,
deberia realizarse a instancias del Ayuntamiento de Benasque. La Sociedad dependiente
interpuso un Recurso Contencioso-Administrativo dirigido a que se declarase la nulidad
del acuerdo municipal que declard la litigiosidad.

Con fecha 4 de abril de 2008 se dicté sentencia a favor de la Sociedad dependiente
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A., por el cual se anulaba la declaracion
de fitigiosidad. En abril de 2008 se presentaron recursos de apelacion por parte del
Ayuntamiento de Benasque y de los codemandados, impugnando la Sociedad
dependiente posteriormente estos recursos.

Con fecha 8 de julio de 2010 el Tribunal Superior de Justicia de Aragoén procedid a
desestimar el recurso de apelacion interpuesto por el Ayuntamiento de Benasque no
cabiendo recurso a la misma.

De esta manera, con fecha 18 de agosto de 2010, la Sociedad dependiente procedid a
inscribir en el Registro de la Propiedad los terrenos de la Unidad de Ejecucion 1.

Consecuencia de la declaracion de la litigiosidad de los terrenos por parte del
Ayuntamiento de Benasque, se produjo un petjuicio econdémico a la Sociedad
dependiente al resolverse, a instancias de la parte compradora, varios de los contratos de
compraventa sobre fincas incluidas en el ambito de la Revision del Plan Parcial de Cerler
y otorgados durante los ejercicios 2006 y 2007 con la finalidad de culminar el desarrolio
urbanistico de Cerler. Por este motivo, el 13 de julio de 2011 la Sociedad dependiente
dedujo reclamacién de responsabilidad patrimonial frente al Ayuntamiento de Benasque
cifrada en la cantidad de 72 millones de euros en concepto de indemnizacion por dafios y
perjuicios causados a la Sociedad por el acuerdo municipal de fecha 24 de mayo de 2007
declarado luegoe judicialmente nulo.

Con fecha 27 de julio de 2012 el Ayuntamiento de Benasque desestimo la reclamacion al
considerar que no existe relacién de causalidad entre el acuerdo declarado nulo por
sentencia y los dafios reclamados. Ante dicho acuerdo, con fecha 31 de agosto de 2012,
la Sociedad dependiente interpuso recurso de reposicién, en via administrativa,
solicitando la revocacién de la resolucién recurrida y que se reconozca su derecho a fa
obtencién de la indemnizacidn que le corresponda.
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CLASE g2

4

El Ayuntamiento de Benasque, mediante acuerdo de 11 de octubre de 2012, desestimo el
recurso de reposicion, confirmando el acuerdo anterior adoptado con fecha 27 de julio de
2012.

En fecha de 14 de diciembre de 2012, la Sociedad dependiente interpuso un recurso
contencioso-administrativo ante el Juzgado de lo Contencioso-Administrativo de Huesca
contra los acuerdos adoptados por el pleno del Ayuntamiento de Benasque en fecha 27
de julio de 2012 y 11 de octubre de 2012, por los que se desestimaba la reclamacion de
responsabilidad instada por la Sociedad dependiente frente a dicha entidad, al considerar
que existen razones de hecho y de derecho que permiten sostener la ilegalidad de los
acuerdos municipales y el consecuente derecho de la Sociedad dependiente a ser
indemnizada por los dafios y perjuicios, cuya cuantificacion mas viable (pese a mantener
la reclamacion en los términos iniciales) es 10,7 millones de euros, que les causé la
adopcién del previo acuerdo ilegal, seglin ya se declard judicialmente. Dicho proceso fue
suspendido por decreto de 3 de octubre de 2013 del Juzgado Contencioso Administrativo
N°1 de Huesca, con la finalidad de encontrar una solucién negociada con el
Ayuntamiento de Benasque.

Con fecha 4 de noviembre de 2016 la Sociedad dependiente solicité al Juzgado de lo
Contencioso-Administrativo N°1 de Huesca el desistimiento de este proceso, habiéndose
aceptado por dicho Juzgado con fecha 21 de noviembre de 2016.

- Recurso Contencioso-Administrativo interpuesto por la Sociedad dependiente.

Con fecha 22 de abril de 2009 se interpusc demanda contra el acuerdo plenario municipal
de 27 de noviembre de 2008 del Ayuntamiento de Benasque por el que se aprobd en
forma definitiva el proyecto de urbanizacién de la Unidad de Ejecucién 1 de la Revision
del Plan Parcial de Cerler.

Por sentencia de 15 de marzo de 2010 se desestimé el recurso interpuesto por la
Sociedad dependiente por inadmisibilidad del recurso contencioso administrativo,
interponiendo la Sociedad dependiente un recurso de apelacion con fecha 7 de abril de
2010. Con fecha 11 de diciembre de 2013, el Tribunal Superior de Justicia de Aragon
dict6é sentencia estimando parcialmente el recurso de apelacién formalizado en su dia por
la Sociedad dependiente, declarando la nulidad de las prescripciones relativas a la
exigencia de calidades superiores a las del proyecto al no estar justificado el incremento
detl coste de las obras, y desestimando la pretension referida al proyecto complementario
de abastecimiento de agua y la pretension de nulidad del plazo de ejecucion.
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CLASE 87

s H

De acuerdo con lo estipulado en el Convenio Urbanistico firmado el 3 de julio de 2017
entre la Sociedad dependiente y ef Ayuntamiento de Benasque ambas partes se han
comprometido a plantear una modificacion del Plan Parcial y del Proyecto de
Urbanizacion de la Unidad de Ejecucién 1, de forma que, en el marco de la legislacion
aplicable, se acomode dicho Proyecto ajustandose “las caracteristicas de la urbanizacion
a estandares adecuados y suficientes, y orientados a la viabilidad del mantenimiento de
la urbanizacion, asegurando, en todo caso, la funcionalidad y la “buena practica” en la
ejecucion material de la misma, y se prevea una ejecucion por fases y simultaneas con el
desarrollo del Proyecto de Reparacion de la Unidad de Ejecucion 2. El Convenio tiene un
periodo méximo de vigencia de 4 afios, prorrogables por otros 4 afos por acuerdo
unanime de ambas partes.

Por otro lado, el epigrafe “Terrenos” incluye costes de compra por parte de la sociedad
dependiente Castanesa Nieve, S.L.U. de terrenos ubicados en el término municipal de
Montanuy por importe de 21.005 miles de euros (valor neto de 9.315 miles de euros)
(21.005 miles de euros brutos y 10.812 miles de euros netos al 30 de septiembre de
2016) y de los que se espera obtener plusvalias consecuencia de su desarrollo
urbanistico.

Con fecha 3 de mayo de 2005 la Sociedad dominante Aramén, Montafias de Aragon, S.A.
firmé un convenio con el Ayuntamiento de Montanuy para fa participacion en la
financiacion de la inversién de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento
de Montanuy se comprometio a incluir en su futuro Plan General de Ordenacion Urbana
(PGOV) la clasificacién como suelo urbanizable residencial de una o varias zonas de los
terrenos aportados por Aramén, de tal forma que las plusvalias que obtuviera serian
destinadas a la financiacién de la construccién de dicho dominio esquiable.

Ei 27 de febrero de 2008 ia Comision Provincial de Ordenacion del Territorio de Huesca
aprobo definitivamente, con una serie de prescripciones, el Plan General de Ordenacion
Urbana de Montanuy. Dichas prescripciones consistieron, principalmente, en el propio
desarrollo de la estacion de esquf. Con fecha 26 de enero de 2009 el departamento de
Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragon da por subsanados los
reparos establecidos en el Acuerdo de la Comision y aprueba definitivamente el PGOU
de Montanuy.

Paralelamente, con fecha 11 de diciembre de 2008, la Sociedad dependiente obtuvo la
declaracion de interés supramunicipal del dominio esquiable. Con la entrada de la nueva
ley urbanistica (Ley 3/2009, de 17 de junio, de Urbanismo de Aragon) se produce un
cambio en la legislacién que rige el proyecto, a favor del Proyecto de Interés General de
Aragén, sin que suponga una pérdida de la inversion en los proyectos ya acometidos
hasta la fecha, el cual fue presentado por la Sociedad en octubre de 2009.

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el Gobierno de Aragén aprueba definitivamente la
tramitacion administrativa de la ampliacion de Cerler por Castanesa. Y con fecha 8 de
octubre de 2012 se aprueba el Dominio Castanesa integrante del Proyecto de Interés
General de Aragon de “Ampliacién de la Estacién de Esqui de Cerler”.
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En relacién con la tramitacién y aprobacién del PGOU de Montanuy, la Sociedad
dependiente fue codemandada en el orden jurisdiccional contencioso — administrativo,
por el recurso interpuesto por “Naturaleza Rural-Asociacion de propietarios y Vecinos del
Valle de Castanesa” contra la desestimaciéon presunta de los recursos de alzada
interpuestos ante el Consejero de Obras Publicas, Urbanismo y Transporte, contra ios
Acuerdos de 27 de febrero y 23 de diciembre de 2008 de la Comision Provincial de
Ordenacién del Terriforioc de Huesca por la que se aprueba el Plan General de
Ordenacién Urbana del municipio de Montanuy. Con fecha 22 de enero de 2014, la Sala
de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragon declard nulo
de pleno derecho el Plan General de Ordenacion Urbana de Montanuy, por un defecto
formal en la tramitacion del mismo, al considerar la sentencia que no deberia haberse
omitido la Evaluacion Ambiental Estratégica por parte del Gobierno de Aragbn en
aplicacion de la disposicién transitoria primera de la Ley 9/2006 de 28 de abril, sobre
evaluacion de los efectos de determinados planes y programas.

Dicha sentencia ha fue recurrida en casacién el 22 de mayo de 2014 por parte del
Gobierno de Aragén, el Ayuntamiento de Montanuy y por la Sociedad dependiente
Castanesa Nieve, S.L.U. al considerar que en todo momento el Gobierno de Aragdn
actud correctamente en su tramitacion y que, de acuerdo con la disposicién transitoria
primera de la Ley 9/2006, se permitia no someter a Evaluacién Ambiental Estratégica
aquellos planes o programas en los que la Administracién Autonomica decidiera, caso por
caso y de forma motivada, que era inviable. De acuerdo con lo anterior, el Instituto
Aragonés de Gestion Ambiental (INAGA) motivé y justificé que era inviable someter el
PGOU al procedimiento de evaluacion medioambiental dado su avanzado estado de
tramitacion, entendiendo en todo caso, como consta en los informes emitidos por el
INAGA, que no se producian afecciones significativas al medio ambiente. Con fecha 15
de octubre de 2014 la Sala Tercera de lo Contencioso Administrativo del Tribunal
Supremo comunica que admite el recurso de casacion interpuesto.

Posteriormente, con fecha 14 de marzo de 2016 la sociedad dependiente recibi6 la
sentencia del Tribunal Supremo que desestimaba los recursos interpuestos contra la
sentencia de la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de
Aragon y confirmaba la anulacion del PGOU.

Con fecha 2 de mayo de 2016 el Tribunal Supremo fallé desestimando el recurso por
parte del Gobierno de Aragoén, el Ayuntamiento de Montanuy y por la Sociedad en la
misma linea que en su dia hizo el Tribunal Superior de Justicia de Aragdn, declarando
nulo de pleno derecho el PGOU. Contra dicha sentencia no cabe recurso alguno.

Es intencién de la Sociedad dependiente iniciar los tramites administrativos para redefinir
el Proyecto de Interés General de Aragén de tal manera que tenga un menor impacto
ambiental y se puedan acometer las obras de urbanizacion que pretende la Sociedad en
el término municipal de Montanuy. Por su parte el Ayuntamiento de Montanuy va a iniciar
la elaboracion de un nuevo PGOU.
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De acuerdo con lo anterior la Sociedad dependiente ha obtenido una valoracion realizada
por un experto independiente en base al cumplimiento de dos premisas
fundamentalmente: la primera que se apruebe un nuevo PGOU; la segunda que se
inicien las obras de urbanizacién en un plazo de 24 meses desde la fecha de redaccion
del informe, siendo ésta el 16 de noviembre 2017. Dicho informe concluye con un valor
de tasacion de los terrenos de 9.315 miles de euros (10.812 miles de euros en 2016). Los
Administradores de la Sociedad dependiente han registrado una provision por deterioro
en el ejercicio 2017 por importe de 1.498 miles de euros (1.095 miles de euros en 2016)
con la finalidad de adecuar el valor de dichos terrenos.

Por ultimo, el epigrafe “Terrenos” incluye, inmuebles situados en la urbanizacion de
Formigal para los que se prevé, bien la venta que permita obtener la financiacion
necesaria para la ejecucion y mantenimiento de inversiones de la Sociedad dependiente
Formigal, S.A.U., bien el desarrollo de un proyecto de inversion que dote a la zona de
servicios ligados a la actividad principal de la sociedad dependiente.

Dentro del epigrafe de Provisiones por deterioro se recogen los siguientes conceptos:

- 1.950 miles de euros (1.950 miles de euros en 2016} corresponde al importe det
beneficio derivado de una operacién de compraventa realizada en el ejercicio 2008,
por considerarse que no se habian podido producir las condiciones que justificasen
la contabilizacion de la plusvalia obtenida.

- 13.080 miles de euros (11.513 miles de euros en 2016) correspondiente a la
pérdida por deterioro registrada en los sjercicios 2010 a 2017, consecuencia del
exceso del valor contable de los terrenos sobre su importe recuperable, de acuerdo
con la valoracion realizada por expertos independientes al cierre de cada uno de los
ejercicios (véase Nota 24).

Las inversiones inmobiliarias no han generado ingresos para el Grupo en el gjercicio
2017.

Al cierre del ejercicio 2017 no existia ningun tipo de restricciones para la realizacion de
nuevas inversiones inmobiliarias, ni para el cobro de los ingresos derivados de las
mismas, ni, tampoco, en relacidén con los recursos obtenidos de una posible enajenacion.

a) Bienes bajo arrendamiento operativo

El importe de las cuotas reconocidas por arrendamientos como ingreso en el ejercicio es
el siguiente:

Euros
2017 2016
Ingresos minimos por arrendamientos 82.860 76.044
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a
b)  Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

Al 30 de septiembre de 2017 no existen inversiones inmobiliarias totaimente amortizadas
(0 euros al 30 de septiembre de 2016).

c)  Seguros

La Sociedad dominante tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a
que estan sujetos los elementos de las inversiones inmobiliarias de las Sociedades del
Grupo aseguradas que actlian en estaciones de esqui. La cobertura de esta pbliza se
considera suficiente.

d) Compromisos de venta

A 30 de septiembre de 2017 y 2016 no existen compromisos de venta en firme.

9. Participaciones puestas en equivalencia

El movimiento de las participaciones puestas en equivalencia es el siguiente:

Euros

Participacion
Saldo a enel Saldo a
Sociedad 30-09-2016 resultado 30-09-2017
Articatengua Las Bozosas, S.L.U 591.607 (15.723) 575.884
591,607 {15.723} 5756.884
Euros

Participacion
Saldo a enel Saldo a
Sociedad 30-09-2015 resultado 30-09-2016
Articalengua Las Bozosas, S.L.U 595.405 (3.798) 591,607
595.405 (3.798) 591.607

En relacién con la participacién mantenida en la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L.
el principal activo de la Sociedad dependiente estd formado por terrenos en el paraje
denominado Articalengua, ubicado en el municipio de Sallent de Gallego, con un valor
neto contable de 2.192 miles de euros (2016: 2.192 miles de euros).
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10. Analisis de instrumentos financieros

10.1 Analisis por categorias
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£/ valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Préstamos y partidas a
cobrar {(Nota 11)

Activos financieros
disponibles para la venta

Préstamos y partidas a
cobrar {Nota 11)
Efectivo y otros activos
tiquidos equivalentes
{Nota 15)

Débitos y partidas a pagar

{Nota 20}
Derivados (Nota 12}

Euros
Activos financieros a largo plazo

Valores
Instrumentos de representativos de Créditos derivados y
patrimonio deuda otros
2017 2016 2017 2016 2017 2016
- - - - 541.8286 480.733
86.553 86.553 - - - -
86.553 86.553 - - 541,826 480.733
Euros
Activos financieros a corto plazo

Valores
Instrumentos de representativos de  Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros
2017 2016 2017 2016 2017 2016
- - - - 1.208.185 884.040
- - - - 449,975 611.674
- - - - 1.658.160 1.495.714
Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades

Obligaciones y otros

de crédito valores negociables Derivados y otros

2017 2016 2017 2016 2017 2016
43.740.256 54.017.245 - - 309.781 415,752
- - - - 39.080 83.470
43.740.256 54.017.245 - - 348.861 509.222
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Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades

Cbligaciones y otros

Débitos y partidas a pagar

de crédito valores negociables Derivados y otros

2017 2016 2017 2016 2017 2016
4.659.882 _4.476.944 - - 7122125 _4.317.101
4.659.882 4.476.944 - - 71221425 4.317.101

10.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
Activos financieros
Afios
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Activos financieros disponibles
para la venta - - - - - 86.553 86.553
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 11) 1.208.185 135.250 135.250 203.594 - 67.732  1.750.011
Efectivo y ofros activos liquidos
aquivalentes {(Nota 15) 449.975 - - - - - 449.975
1.658.160 135.250 135.250 203.594 - 154.285 2.286.539
Euros
] Pasivos financieros
,3 Afnos
I 2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Deudas con
entidades de crédito
{Nota 20) 4.650.882 4.590.189  4.411.482  4.531.156 4.650.831 25.556.598  48.400.138
Derivados {Nota 12) - 39.080 - - - - 39.080
Déhitos y partidas a
pagar (Nota 20) 7.122.125 - - - 209.999 9.782 7.431.806
11.7862.007 4.620.260 4.411.482 4.531.156 4.950.830 25.566.380  55.871.124

cada periodo.

El pasivo generado por los instrumentos financieros derivados se liquidara de acuerdo
con el calendario de vencimientos del IRS actualizado a los tipos vigentes aplicables en
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14. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Euros
2017 2016

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo
Préstamos a empresas asociadas (Nota 27) 474.094 413.000
Otros activos financieros 67.732 67.733
541.826 480.733

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Otros activos financieros 147.950 128.402
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.113.237 2.049.437
Créditos a empresas asociadas {Nota 27) - 24 890
Deudores varios 1.703.203 1.330.342
Provisiones por deterioro de vaior (1.156.995) {1.349.646)
2.807.395 2.183.425

No existen diferencias significativas entre los valores nominales y los valores razonables
de las partidas anferiores.

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de ias cuentas a cobrar
a clientes es el siguiente:

Euros

2017 2016

Saldo inicial {1.349.646) (1.335.548)
Oftros movimientos 192.651 270
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar - (14.368)
Saldo final {1.156.995} (1.349.646)

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es
el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como seguro.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

12. Instrumentos financieros derivados
El Grupo Aramén contrata instrumentos financieros derivados de mercados no

organizados {OTC) con entidades financieras nacionales e internacionales de elevado
rating crediticio.
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En el ejercicio 2017 los Gnicos derivados que el Grupo posee son derivados de tipo de
interés.

El objetivo de dichas contrataciones para fiesgo de tipo de interés es acotar, mediante la
contratacién de Swaps, Caps y combinaciones de opciones, en los que se paga fijo y se
recibe variable, la fluctuacién en los flujos de efectivo a desembolsar por el pago
referenciado a tipos de interés variable (Euribor) de fas financiaciones del Grupo.

Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps o
IRS}, el Grupo utiliza un modelo propio de valoracion de IRS, utilizando como inputs las
curvas de mercado de Euribor y Swaps a largo plazo.

L os derivados sobre tipos de interés contratados por las sociedades del Grupo y vigentes
al 30 de septiembre 2017 y sus valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

Valor Nominat Nominal
Nominal Razonable Pte. 2017  Pte. 2018
Sociedad Instrum. Vencimiento {Euros) {Euros) Tipo Fijo (Euros) {Euros} Tipo variable

Aramoén Montaftas IRS
de Aragén - UTE  Bonificade  01/08/2019 6.273.800 {39.080) 4,35-5% 804.746 -

Total 6.273.800 {39.080) 804.746 -

Los derivados sobre tipos de interés coniratados por las sociedades del Grupo y vigentes
al 30 de septiembre 2016 y sus valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

Valor Nominal Nominal
Nominal Razonable Pte. 2016 Pte. 2017
Sogiedad Instrum. Vencimiento {Euros) {Euros)  Tipo Fijo (Euros) (Euros) Tipo variable
Aramén Montafias  IRS Euribor 6

de Aragén - UTE  Bonificado  01/06/2019 6.273.800 {93.470) 4,35-5% _ 1.832.427 804.746 meses

Totai 6.273.800 {93.470) 1.832.427 804.746

A 30 de septiembre de 2017, el Grupo Unicamente mantiene instrumentos derivados en
Aramoén, Montafias de Aragon — UTE.

Durante el ejercicio 2017 se ha imputado en la cuenta de resultados un ingreso financiero
de 54.390 euros (ingreso financiero de 63.488 euros al 30 de septiembre de 2016) por
cambio del valor razonable de los instrumentos no designados como cobertura contable.

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por el
Grupo dependen de la variacion de la curva de tipos de interés del Euribor y de los
Swaps a largo plazo. El valor razonable de dichos derivados, a 30 de septiembre de
2017, presenta un saldo acreedor de 39.080 euros (93.470 euros al 30 de septiembre de
2016).
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La variacion de valor razonable del derivado contratado a nombre de U.T.E. Aramoén —
Telenieve, al no haber sido designado como cobertura contable, se registra integramente
en Cuentas de Resultados.

13. Activos no corrientes mantenidos para la venta

La composicion de los activos no corrientes mantenidos para la venta es:

Euros

2017 2016

Activos no corrientes mantenidos para la venta 534.381 -
534.381 -

Los activos no corrientes mantenidos para la venta en el ejercicio 2017 se corresponden
con €l valor razonable de las instalaciones del telecabina de la UTE Aramoén Montaiias de
Aragén, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L; las cuales estaban registradas como
inmovilizado material dentro del epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material’ (véase Nota 7) y en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” (véase nota 21). Con
fecha 30 de septiembre de 2017 el Grupo ha procedido a reclasificarlas como activo no
corriente mantenido para la venta debido a la intencién firme de los administradores de
realizar su venta en los proximos 12 meses.

14. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 30 de septiembre es la siguiente:

Euros

2017 2016

Existencias Hoteleria 33.171 25.744
Combustible 89.441 105,270
Material Hosteleria 11.093 8.073
Mercaderias Tienda 156.834 52.400
Anticipos a proveedores 16.816 125.681
307.355 317.168

15. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016 el saldo de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes correspondia intégramente a Tesoreria.
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16. Capital

Al 30 de septiembre de 2017 el capital social asciende a 86.048.063 euros, representado
por 156.451.024 acciones, de 0,55 euros de valor nominal cada una de elias, totalmente
suscrito y desembolsado.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

La composicion del accionariado al 30 de septiembre es la siguiente:

Namero de acciones Porcentaje de participacién

2017 2016 2017 2016

Corporacién Empresarial Pablica de Aragon, S.L.U. 78.225.512 78.225.512 50 50
Ibercaja Banco, S.A. 78.225.512 78.225.512 50 50
156.451.024 156.451.024 100 100

lLas acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

17. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Euros
2017 2016

Reservas de la sociedad dominante
- Reserva legal 63.208 63.208
- Reserva voluntaria (181.155) {181.155)
- Resultados negativos de gjercicios anteriores {6.242.368) (9.125.848)
Total reservas de la sociedad dominante (6.360.315) {9.243.795)
Reservas en sociedades consolidadas {11.698.816) {6.227.269)
Reservas en sociedades puestas en equivalencia {227.895) {198.460)
TOTAL {18.287.026) (15.669.524)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 de!
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.
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18. Socios externos
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E| saldo incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades del Grupo consolidadas por
integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta en el capitulo “Resultado atribuido a socios externos” representa la
participacion de dichos accionistas minoritarios en los resuitados del gjercicio.

El saldo al 30 de septiembre de 2017 y 2016 se desglosa en los siguientes conceptos:

Euros
2017

Ajustes por

Resultado cambios de
Sociedad Capital Reservas del ejercicic Subvenciones valor Total

Fomento y Desarrcilo del Valle

de Benasque, S.A. 184.025 (440.307) {15.839) - - (272.121)
Niave de Teruel, S.A. 8.300.076 3.170.185 {B67.170) - {448) 10.602.643
8.484.101 2,729.878 (883.009) - (448) 10.330.522
Euros
2016

Ajustes por

Resultado cambios de
Sociedad Capital Reservas del gjercicic Subvenciones vator Total

Fornento y Desarrollo del Valle

de Benasque, S.A. 184.025 (477.747) 37.440 322 (165) (256.125)
Nieve de Teruel, S.A. 8.300.076 4.324.427 {1.153.941) - (448) 11.469.814
Panticosa Turistica, S.A. 320.874 (545.192) {93.656) 113 - (317.861)
Formigal, S.A. 2.126.136  (3.036.967) 127171 1.850 1.396 (780.414)
10.931.111 264.221 (1.082.986) 2.285 783  10.115.414
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El movimiento de los socios externos durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Euros

2017 2016

Saldo inicial 10.115.414 11.199.447

Resultado de! periodo (883.009) (1.082.986)

Subvenciones de capital - (2.276)

Cambios en el porcentaje de participacion 1.008.117 . -

Otros movimientos - 1.229

Saldo final 10.330.522 10.115.414

19. Subvenciones de capital recibidas

El movimiento de las subvenciones de capital no reintegrables ha sido el siguiente:

Euros

2017 2016

Salde inicial 31.184 50.748

imputacion al resultado {11.955) (40.763)

Efecto impaositivo 3.301 11.689

Otros 3.318 9.510

Saldo final 25.848 31.184

Al 30 de septiembre de 2017 del saldo incorporado en el epigrafe “Imputacion de
subvenciones”, 2.285 euros se correspondian a la imputacién de las subvenciones
atribuibles a socios externos (2016: 0 euros) (véase Nota 18).

El efecto impositivo de las subvenciones oficiales de capital pendientes de traspasar a
resuliados se ha calculado aplicando el tipo impositivo general del 25% y aparece
registrado en el Balance consolidado adjunto en el epigrafe de "Pasivo por impuesto
diferido” (véase Nota 23).

Al cierre del ejercicio 2017 los Administradores estiman que el Grupo habia cumplido con

todos los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones
detalladas anteriormente.
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20. Débitos y partidas a pagar

E| detalle de los débitos y cuentas a pagar es el siguiente:

Euros
2017 2016

Débitos y partidas a pagar a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 43.740.256 54.017.245

Otros pasivos financieros 309.781 410.752

44.050.037 54.427.997

Débitos y partidas a pagar a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 4.659.882 4.476.944

Otros pasivos financieros 808.833 802.346

Proveedores 5.025.145 3.341.505

Proveedores, empresas asociadas {Nota 27) - 8.105

Acreedoras varios 1.108.822 524,354

Ariticipos de clientes 407.800 -
12.010.482 9,153.254

£l valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable puesto
que el efecto del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en euros.

a) Deudas con entidades de crédito

Euros

2017 2018

Préstamos 480.450 725.160
Palizas de crédito 6.353.003 8.141.748
Préstamo sindicado 41.261.002 49.124.438
Intereses devengados no vencidos 305.683 502.843
Total 48.400.138 58.494.188

Préstamos

La Sociedad dominante Aramén, Montafias de Aragon, S.A. obtuvo un préstamo en el
gjercicio 2010 por importe de 216 miles de euros totalmente amortizado al 30 de
septiembre de 2017 (dispuesto en 23 miles de euros al 30 de septiembre de 2016), asi
como un préstamo correspondiente a la U.T.E. Aramdn y Telenieve por un importe total
dispuesto de 480 miles de euros (2016: 702 miles de euros). A este respecto, y en
garantia de las obligaciones asumidas en la poliza de préstamo suscrita con la entidad
financiera por U.T.E. Aramén y Telenieve, ésta cede a favor de dicha entidad, cuantos
derechos ostente derivados de la concesién de obra publica a que se ha hecho referencia
en la Nota 3.3.
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La Sociedad dependiente Nieve de Teruel, S.A. obtuvo un préstamo en el gjercicio 2009
por importe de 5 miliones de suros que se terminé de amortizar durante el ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2016.

Los tipos medios de interés aplicados en el ejercicio a las diferenies deudas con
entidades de crédito estan referenciados al Euribor mas un diferencial de mercado.

Polizas de crédifo

El Grupo tiene concedidas pdlizas de crédito con los siguientes limites:

Euros

Limite Importe no dispuesto

2017 2016 2017 2016

Polizas de crédito 11.089.680 11.505.984 4.736.677 3.364.236
Total 11.089.680 11.505.984 4.736.677 3.364.236

Préstamo sindicado

Tal y como se indica en la Nota 3.4 de la memoria, con fecha 31 de octubre de 2013 el
Grupo Aramén firmé un nuevo contrato de préstamo sindicado. Igualmente, se subrogé
en la deuda financiera mantenida por Castanesa Nieve, S.L.U. por importe de 15.933
miles de euros, constituyéndose un crédito a favor con dicha Sociedad por dicho importe.

Dicho préstamo sindicado se firmé por un importe de 59.837 mites de euros fijando un
nuevo calendario de amortizacién con vencimiento hasta 2023. Subordinado a dicho
préstamo sindicado, se contraté una pdliza de crédito con tbercaja Banco, S.A,
accionista de la sociedad, con un limite total de 11.760 mites de euros, con vencimiento
en 2023 y disminucién anual del limite (vease Nota 27).

El tipo de interés aplicado a la nueva refinanciacion es el Euribor a 6 meses mas un
diferencial de mercado.

Dicho préstamo sindicado esta sujeto a cléusulas de cumplimiento de ratios, por lo que,
en el caso de no alcanzar ciertos indicadores de rendimiento claves, calcutados sobre los
estados financieros consolidados al 30 de abril de cada ejercicio, los accionistas se
obligan a realizar una ampliacion de capital antes del 30 de junio de cada ejercicio, con la
finalidad de garantizar el pago de las cuotas ordinarias del préstamo sindicado. De
acuerdo con el calculo de los ratios realizado a 30 de abril de 2017, el Grupo ha cumplido
con el clausulado det préstamo (a 30 de abril de 2016 el Grupo tambien cumplio el
clausulado). A consecuencia de tener caja excedentaria a 30 de abril de 2017 y de
acuerdo al contrato firmado, el Grupo ha realizado una amortizacién adicional del
préstamo por importe de 4.050 miles de euros.

60




OM9440834

CLASE 8/

Intereses devengados no vencidos

El importe de los gastos financieros devengados no vencidos correspondientes a la
financiacién externa asciende a 306 miles de euros (502 miles de euros al 30 de
septiembre de 2016).

b)  Otros pasivos financieros a largo plazo

Del saldo que figura registrado en la partida “Otros pasivos financieros” a largo plazo, un
importe de 300 miles de euros (401 miles de euros al 30 de septiembre de 2016)
corresponde al valor estimado futuro de la contraprestacion a eniregar por la Sociedad
dependiente Castanesa Nieve, S.L.U. en virtud de dos operaciones de compraventa y
permuta efectuadas en ejercicios anteriores.

¢)  Oftros pasivos financieros a corto plazo

incluido en el epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” se incluye un importe
de 572 miles de euros (623 miles de euros al 30 de septiembre de 2016)
correspondientes a fianzas entregadas por los forfaits vendidos pendientes de devolucidon
y que, de acuerdo a un criterio establecido por el Grupo en base a la experiencia y a
métodos estadisticos, han sido reutilizados en los fres ultimos ejercicios.

Adicionalmente existe un saido de 232 miles de euros de proveedores de inmovilizado a
corto plazo {122 miles de euros al 30 de septiembre de 2016).

d) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicién Adicional 32 “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacién con el perido medio de pago a
proveedores es el siguiente:

30.09.2017  30.09.2016

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 38 45
Ratio de operaciones pagadas 36 43
Ratio de operaciones pendientes de pago 54 59
Importe Importe

(Euros) {Euros)

Total de pagoes realizados 17.664.393  14.848.407
Total de pagos pendientes 1.079.081 740.980
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21. Provisiones y contingencias
a) Provisiones

El detalle de las provisiones del balance consolidado al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros

2017 20186

Provisidn para impuestos 1.956 1.956
Para ofras responsabilidades 41.370 41.370
Total provisiones a largo plazo 43.326 43.326
Otras provisiones - 439.905
Total provisiones a corto plazo - 439.905

b) Pasivos contingentes

i. La sociedad dependiente Formigal, S.A. interviene, junto con la compaiia
aseguradora, en diferentes procesos judiciales que se siguen ante juzgados vy
tribunales de distintos drdenes jurisdiccionales y que traen causa de reclamaciones
por la responsabilidad civil de dafios y perjuicios derivados de diversos accidentes
de esqui ocurridos durante el periodo de explotacion del negocio. En la valoracién
juridica de los asesores legales de la Sociedad dependiente Formigal, S.A, aun el
caso de la estimacion de tales demandas, éstas serian parciales o en cuantfa cuyo
riesgo econdmico quedaria bajo la cobertura de la suma asegurada en las pélizas
de seguro contratadas con las distintas compafiias aseguradoras.

ii. Por ultimo, con fecha 10 de febrero de 2014 la Sociedad dominante Aramon,
MontaRas de Aragon, S.A. ha sido demandada por la sociedad Estacién Invernal
Valle de Astiin, S.A. (EIVASA) en juicio declarativo ordinario n.® 51/2014-B del que
conoce el Juzgado de lo Mercantil n.° 1 de Zaragoza, ejercitandose diversas
acciones acumuladamente para que se declare que las aportaciones del Gobierno
de Aragdn, accionista de la sociedad, en el capital de la compafila, asi como el
otorgamiento de cartas de compromiso y la celebracion de convenios urbanisticos
tienen la condicién de ayudas de Estado y han sido percibidas de forma ilegal y, en
consecuencia, se condene a la Sociedad a la devolucidon de las mismas y los
intereses devengados desde la fecha en la que se realizaron las distintas
aportaciones, asi como que, sobre el anterior orden de razon -la percepcion ilegal
de ayudas publicas- se declare la existencia de abuso de posicion dominante y se
cese, previa su declaracion, en la realizacion de distintos actos colusorios por
infraccion de las normas que rigen el mercado, interesando una indemnizacion por
dafios y perjuicios que se cifra en la cantidad de 6.202 miles de euros.
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Dentro del plazo conferido para contestar a la demanda, la sociedad dominante ha
comparecido en el proceso y ha opuesto la declinatoria de jurisdiccion
cuestionandose que los Juzgados y Tribunales del orden jurisdiccional civil -y, por
tanto, el Juzgado de lo Mercantil-, sean competentes para conocer de las acciones
ejercitadas por la demandante con caracter principal y que tienen fundamento en la
pretendida ilegalidad en la percepcion de ayudas publicas.

Con fecha 14 de septiembre de 2016, se ha dictado auto del Juzgado de lo
Mercantil por el cual se acuerda el sobreseimiento de la pretension deducida por
EIVASA relativa a la declaracién de ayuda de estado ilegales relacionadas con el
otorgamiento de convenios urbanfsticos.

Por otro lado se considera por parte de la Sociedad dominante que, en el ejercicio
de su actividad no ha actuado de manera desleal en el mercado ni abusado de su
posicién de dominio, actuando en fodo momento de acuerdo con la normativa
vigente.

Posteriormente, con fecha 11 de mayo de 2017 se celebré el juicio sobre el cual se
ha emitido sentencia favorable a la sociedad con fecha 8 de julio de 2017. La
sentencia no es firme y ha sido recurrida por EIVASA en apelacién ante la
Audiencia Provincial de Zaragoza con fecha 10 de julio de 2017.

Por otro lado, con fecha 2 de junio de 2017 EIVASA ha interpuesto denuncia formal
ante la Direccion Genera! de la Competencia de la Comisién Europea, que fue
notificada a la Representacion Permanente del Reino de Espafia el 27 de junio de
2017.

En el momento presente, el procedimiento se encuentra en la fase de investigacion
preliminar, al final de la cual la Comision Europea decidira sobre la apertura 0 no de
un procedimiento de investigacion formal. Los asesores juridicos de la sociedad
dominante, consideran improbable que la Comisién Europea llegue a decidir la
apertura del procedimiento formal de ayudas.

De acuerdo con el convenio suscrito el 30 de diciembre de 2009 entre la Sociedad
dependiente Nieve de Teruel, S.A y el Excmo. Ayuntamiento de Camarena de la
Sierra, se pacté entre las partes ia aplicacion de una bonificacion del 90% del
Impuesto sobre Construcciones, Instataciones y Obras (ICIO) relativas a la
ejecucion del proyecto de ampliacién y remodelacién de la estacion de esqui y
moniafa de Javalambre.

No obstante lo anterior, el Ayuntamiento de Camarena de la Sierra giré una
liquidacion del ICIO sin aplicar la bonificacién acordada por importe de 118 miles de
euros, superior a 105 miles de euros de lo que resultaria si se hubiera bonificado al
90%.
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Ante esta situacion, la Sociedad dependients Nieve de Teruel, S.A presento
demanda ante el Juzgado de lo Contencioso Administrativo n® 1 de Teruel quien
fallé con fecha 11 de octubre de 2013 fijando una nueva liquidacion del ICIO de 103
miles de euros. Conira dicha sentencia, la sociedad dependiente Nieve de Teruel,
S.A. interpuso recurso de apelacion el 6 de noviembre de 2013 ante el Juzgado de
lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragon, el cual
estd pendiente de resolverse a la fecha actual.

Ante esta situacion, la Sociedad dependiente Nieve de Teruel, S.A constituyd un
aval por importe de 119.275 euros (véase Nota 30).

Con la finalidad de culminar el desarrollo urbanistico propio de la Revision del Plan
Parcial de Cerler, dividido en dos unidades de ejecucion UE-1 y UE-2, la sociedad
dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. otorgd con un
tercero, promotor inmobiliario y propietario de algunas fincas en el ambito de la
ordenacion, un contrato de permuta en noviembre de 2005. En tal contrato, como
contraprestacién a la entrega de tales fincas risticas en origen a la sociedad
dependiente Fomento y Desarrolio del Valle de Benasque, S.A., ésta compariia se
obliga a entregar a dicho tercero, a la aprobacion definitiva de los proyectos de
reparcelacion en ambas unidades, varias fincas de resultado en el ambito de la
ordenacion, definidas ya en los proyectos elaborados por la sociedad dependiente
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. en funcion de las superficies y
condiciones de uso, edificabilidad y nUmero de viviendas estipuladas en los
contratos, libres de carga urbanizadora y siendo por cuenta de la sociedad
dependiente Fomento y Desarrollo del Valie de Benasque, S.A. el cumplimiento del
deber legal de cesién a favor de la entidad local, asi como la gjecucion material de
la urbanizacion (sin perjuicio de que esa Sociedad aportaria una cantidad fija en
metalico). Se pretendia, de este modo, facilitar una rapida obtencion de la piusvalia
urbanistica en el ambito ordenado, tramitdindose su aprobacion bajo el
procedimiento, simplificado, de propietario unico bajo la condicion fiduciaria de fa
propiedad adquirida por la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de
Benasque, S.A. en virtud de la permuta y garantizando esta compaiiia, sobre las
fincas de su propiedad, el préstamo hipotecario que le habia sido conferido a ese
tercero por una entidad de crédito. Asimismo, se pactaban sendos términos
resofutorios como limites temporales inicialmente previstos para la aprobacion de
los proyectos de reparcelacion y de ejecucion de las obras en las dos unidades en
las que se dividia el ambito (31 de diciembre de 2005, el proyecto de reparcelacion
de la UE-1; y 30 de junio de 2008, el proyecto de reparcelacion de la UE-2).

Tal contrato fue parcialmente cumplido y ejecutado, entregandose las fincas de
resultado a la aprobacién definitiva y firme del proyecto de reparcelacion de fa UE-1
{(escritura publica de 3 de octubre de 2006), ademas de haberse realizado
numerosos trdmites urbanisticos con relacion a la UE-2.
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Sobre el desarrollo del proceso urbanizador incidi¢, de forma sustancial y como es
hecho notorio, la demanda promovida a principios de 2007 por un grupo de vecinos
de Cerler, determinandose, a instancia municipal, la paralizacion, primero de facto y
luego de iure, de la totalidad de los procedimientos urbanisticos en tramitacion (de
reparcelacion y de urbanizacion, ambos necesarios para concluir el desarrolio
urbanizador y obtener la materializacion de la plusvalia urbanistica), asi como Ia
revision extemporanea del proyecto ya aprobado en esa fecha, el proyecto de
reparcelacion de la UE-1.

Dicha situacion, que alterd las condiciones contractuales pactadas, fue plenamente
conocida y consentida, a lo largo de este amplio periodo de tiempo de casi diez
ailos, por la empresa promotora inmobiliaria, que no ejercité al vencimiento de los
respectivos términos la facultad resolutoria expresamente pactada ni los efectos
consecuentes que contractualmente le amparaban para instar la tramitacion de la
reparcelacion mediante la Junta de Compensacion.

Con fecha de abril de 2016 el tercero con el que se firmé el contrato de permuta
demando a la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,
S.A. alegando su incumplimiento contractual al no haberle sido entregados los
terrenos permutados en plazo y reclamando, por un lado, la restitucion de los
terrenos entregados en su dia, 0, en otro caso, de no ser posible su restitucion, una
indemnizacién por el valor equivalente a los terrenos que le fueron entregados, asi
como dafos y perjuicios por el incumplimiento del contrato, todo ello en una cuantia
alternativa de 39 y de 49 millones de euros.

Con fecha 15 de febrero de 2017 se ha dictado sentencia integramente
desestimatoria con imposicion de costas a la otra parte, que es objeto de Recurso
de Apelacién por ellos y que esta pendiente de sentencia.

De acuerdo a la opinion de los asesores juridicos de la sociedad dependiente el
riesgo de estimacién del Recurso de Apelacidon es remoto, a la vista tanto del
contenido de la Sentencia de primera instancia como de los escritos obrantes en la
apelacién.

¢)  Activos contingentes

La sociedad dominante Aramén, Montafias de Aragén, S.A. se encuentra personada en
su condicién de acreedor en el procedimiento de concurso voluntario de una Sociedad,
en el orden jurisdiccional civil, habiéndose reconocido sendos créditos ordinarios por
importe total de 447,5 miles de euros, por razén de créditos vencidos con anterioridad a
la declaracion de los concursos.

A fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas se desconoce la evolucion
previsible.
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22. Ajustes por periodificacion

Ei saldo registrado en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo de
balance consolidado adjunto corresponde al importe de los pasos no consumidos de los
forfaits vendidos en el ejercicio, y que se consumiran en el préximo ejercicio por importe
de 722 miles de euros (229 miles de euros al 30 de septiembre de 2016).

23. Impuestos sobre sociedades e impuestos diferidos

Con fecha 29 de septiembre de 2005, Aramén, Montafias de Aragon, S.A., en su
condicion de Sociedad dominante comunicé a la Administracion Tributaria que las Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades integrantes del grupo sobre las que ostenta
una participacién superior al 75% y ella misma habian acordado optar por tributar en el
régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo Vi del Titulo VIl de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (antiguo capitulo Vi del
titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de! Impuesto sobre Sociedades) ) con efectos a partir del ejercicio iniciado &l 1 de
octubre de 2005.

Como consecuencia de la disminucion de la participacion ostentada por la Sociedad
dominante en Nieve de Teruel, S.A. en el ejercicio 2013 por debajo del 75%, la
mencionada Sociedad dejo de pertenecer al Grupo de consolidacion Fiscal con efectos
desde 1 de octubre de 2013.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y ta base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2617 Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Resultado censelidado del ejercicio (3.076.139) (11.955)
Impuesto sobre Sociedades 69.457 3.301
!3.145.596! 58.654!
Rdo Sociedades puesias en
equivalencia 16.723 (8.654) (8.654)
Diferencias permanentes:
- dle las sociedades individuales 1.855.231 - 1.855.231
- de los ajustes de consolidacion 395.038 - 395.038
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de consolidacién - - -
- de las socledades individuales 506.423 (792.599) (286.176)
Base imponible (resultado fiscal) {1.165.780)
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Eiercicio 2016 Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Resultado consolidado del ejercicio (2.589.053) (40.763)
impuesto sobre Sociedades 76.628 11.688
!2.675.531) (29.074)
Rdo Sociedades puestas en
equivatencia 3.798 (29.074) - (29.074)
Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales 128.535 {414.528) (284.993)
- de los ajustes de consolidacion - (2.436.148) (2.436.148)
Diferencias temperarias:
- de los ajustes de consolidacidn - - -
- de las sociedades individuates 1.647.886 (1.995.888) (348.002)
Base imponible (resultado fiscal) {5.741.026)

La base imponible del consolidado contable no coincide con la base imponible del
consolidado fiscal puesto que la sociedad dependiente Nieve de Teruel, S.A. no forma
parte del consolidado fiscal.

Las diferencias temporarias imponibles del ejercicio 2017 se corresponden,
principalmente, con el ajuste positivo a la base imponible por la no deducibilidad del gasto
por deterioro de las inversiones inmobiliarias de la sociedad del grupo Castanesa Nieve,
S.L.U. por importe de 1.498 miles de euros, la reversion de los gastos por amortizacion
no deducibles por importe de 618 miles de euros, asi como gastos que no se consideran
fiscalmente deducibles por diferente criterio de imputacion temporal por importe de 283
miles de euros. En el ejercicio 2016 se correspondian principalmente con el ajuste
positivo a la base imponible por la no deducibilidad det gasto por deterioro de las
inversiones inmobiliarias de la sociedad del grupo Castanesa Nieve, S.L.U. por importe
de 1.095 miles de euros, la reversién de los gastos por amortizacién no deducibles por
importe de 746 miles de euros, la limitacion en la deducibilidad de los gastos financieros
por importe de 234 miles de euros, asi como gastos que no se consideran fiscaimente
deducibles por diferente criterio de imputacion temporal por importe de 318 miles de
euros.

El ajuste por diferencias temporarias surgido por consolidacion en el ejercicio 2016

correspondia a la reversién de la correccidon de valor de las plusvalias surgidas
correspondientes a terrenos, por un importe de 2.436 miles de euros.
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El gasto por impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros

2017 2016

Impuesto corriente 69.457 122.317
Impuesto diferido - 14.033
Otros - {59.722)
69.457 76.628

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar generadas por las
diferentes sociedades antes de su incorporacion al grupo, es el siguiente:

Euros

Fomento y

Desarrollo del
Aramdn, Valte de Nieve de
Aiio de Montafias de Panticosa, Castanesa  Formigal, Viajes Aragén Benasque, Teruel,
generaciéon _ Aragén, 8.A. 5.A. Nieve, 8.L.U. §.A. Esqui, S.L.U. S.A. S.A
1897 - 76.928 - - - - -
1998 - 252,109 - - - - 216.826
1999 - 931.922 - - - - 918.829
2000 - 453.324 - - - - 1,055.381
2001 - 846.162 - - - - 646.410
2002 - 758.433 - - - - 657.249
2003 - 1.095.042 - - - - 629.424
2004 1.218.780 2.097.770 4.518 5.831.370 - 3.203.825 833.828
2005 - - - - 6.876 - -
1.218.790  6.511.6%0 4.518  5.831.370 6.676 3.203.825 4.957.947

Igualmente, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar
generadas por el grupo contable, es el siguiente:

Euros
Afio de generacion Base Cuota
2005 1.108.265 277.066
2006 14.189.439  3.547.360
2007 3.464.118 866.030
2008 .5.309.322  1.327.331
2009 8.573.281  2.143.320
2010 0.602.863  2.400.716
2011 17.027.028  4.256.757
2012 10.141.243  2.535.311
2013 5.588.699  1.397.175
2014 1.212.403 303.101
2015 4.822.038  1.205.510

81.038.689 20.259.677
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La cuota se ha determinado aplicando el tipo impositivo del 25%, que es el tipo impositivo
al que se espera que los mismos reviertan.

jgualmente, la base imponible del Grupo Aramén generada en el ejercicio ha sido
negativa por importe de 1.166 miles de euros (2016: 5.741 miles de euros).

Al cierre del ejercicio 2017 el Grupo tiene abiertos a inspeccion los cuatro aitimos
gjercicios de todos los impuestos.

Con fecha 9 de Noviembre de 2017 la Agencia Tributaria ha iniciado procedimiento de
inspeccion a las Sociedades Aramén, Montafias de Aragdn, S.A., Formigal, S.A.U,
Fomento y Desarrolio del Valle de Benasque, S.A., Araser Servicios Montafias de
Aragén, S.L.U., Castanesa Nieve, S.A. y Viajes Aragon Esqui, S.L. por concepto de
Impuesto sobre el Valor Afiadido ejercicios 10/2013 a 12/2015 e Impuesto sobre
Sociedades ejercicios 10/2013 a 12/2015.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

a)  Impuestos diferidos

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros

Provisiones Crédito por

Arrendam, no Libertad pérdidas a
Activos por impuestos diferidos financiero UTE deducibles amortiz. compensar Total
Saldo a 30 de septiembre de 2015 6.427 248.074 1.285 {2.806) 3.137.057 3.390.037
Cargo (abono}a cuentade p. y . - (50.962) - - (29.104) _ {80.066)
Saldo a 30 de septiembre de 2016 6.42¢ 197.112 1.285 {2.806) 3.107.953 3.309.971
Cargo (abono)acuentade p. v g. 229 {18.524) - - - {18,753}
Saldo a 30 de septiembre de 2017 6.198 178.588 1.285 {2.806) 3.107.953 3.291.218
Euros

Plusvalia Arrendam. Libertad Subvenciones

Pasivos por impuestos diferldes Inmoviliz, Derivados financiero amortiz. Total
Saldo a 30 de septiembre de 2015 2.248.944 (82.917) 462.408 4711 50.027 2.683.171
Cargo (abono)acuentadep.yg. - - (159.323) - - {159.323)
Cargo (abono) a patrimonio neto - - - - (17.323) {17.323)
Saldo a 30 de septiembre de 2016 2.248.,944 {82.917) 303.083 4.711 32.704 2.506.525
Cargo (sbono) acuentade p. v ¢. - - (89.401) - - (89.401)
Carreccion de tipc impositive - - - - (1.844) (i.844)
Saldo a 30 de septiembre de 2017 2.248.944 (82.917) 213.682 4711 30.360 2.415.280
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Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el
balance consolidado por considerar los Administradores que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperables.

Debido a la modificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la cual, el tipo general de gravamen del
Impuesto sobre Sociedades se modifica pasando del 30% al 28%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25% para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016, el Grupo ha ajustado a 30 de
septiembre de 2016 el importe de las diferencias temporarias de acuerdo con la prevision
de reversion de dichas diferencias en los ejercicios 2017 y siguientes. Los mencionados
ajustes han supuesto un mayor gasto por el impuesto sobre Sociedades por importe de
44.569 euros.
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b)  Otros aspectos fiscales

La Sociedad dominante efectué con fecha de 28 de julio de 2004 una operacion de
ampliacion de capital mediante emision y aportacion de acciones cuyo valor, de acuerdo
con lo establecido en el capitulo 1ll del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, fue objeto de verificacién por parte de un experto independiente, nombrado
por el Registro Mercantil de Zaragoza. La Sociedad dominante optd por su acogimiento al
Regimen Especial de tributacién regulado en el Capituio Vil del titulo Vil del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de la impuesto sobre Sociedades (actual Capitulo Vil del Titulo VIi de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades), por lo que, para dar cumplimiento
a lo estipulado en el articulo 93 del citado texto refundido, se adjunta la siguiente
informacion:

Euros
Coste de
adquisicién
N° de del Valor de
Fecha Transmitente Adquirente  Sociedad acciones transmitente canje
\ Fomento y Desarrollo
28107/2004 K‘figﬂﬁ’és de M e o el Valle do Banasque,
Fomento Aragén, S.A S.A, 256.491 7.644.873,96 16.351.000
' =" Nisve de Teruel, S.A. 130.665 7.617.310,08 2.740.000
Fomento y Desarrolio
. o del Valle de Benasque,
Aragon Aragon, S.A N|evg de Teruel,_S.A. 31.750 1.908.175,00 666.000
* ¥ Panticosa Turistica,
S.A. 11.839 7.175.458,39 105.000
Fomento y Desarrollo
del Valle de Benasque,
ARAMON, S.A. 80.000 3.485.872,20 5.101.000
28/07/2004 Ibercaia Montafias de  Formigal, S.A. 723.640 2.627.518,27 17.341.000
Aragon, S.A.  Nieve de Teruel, S.A. 31.673 1.803.582,71 664.000
Panticosa Turistica,
S.A. 5178 3.112.491,43 51.000
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24, Ingresos y gastos
a} Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2017 y 2016, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Euros

2017 2016

Remaontes 28.552.926 23.104.363
Restauracion 7.200.282 5,918.445
Alguiler equipos de esqui 3.516.066 2.847.334
Patrocinios 1.320.255 902.440
Agencias de viajes 2.506.893 961.361
Asistencia sanitaria 2.019.622 1.418.195
Otros 1.084.105 1.507.188
Total 46.290.149 36.659.326

L5 totalidad de las ventas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2017 y 2016 han
sido realizadas dentro del territorio espafiol.

b)  Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Consumo de matetias primas y otras materias consumibles” de los
ejercicios 2017 y 2016 lo presenta la siguiente composicion:

Euros
2017 2016

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 5.549.097 3.715.418
Variacion de existencias (9.813) 30.267
Total 5.539.284 3.754.685

La totalidad de las compras efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2017 y 2016
han sido realizadas dentro del territorio espafiol.

¢) Gastos de personal

Euros

2017 2016

Sueldos, satarios y asimilados 10.544.318 10.159.005
Cargas sociales:

- Otras cargas sociales 3.435.161 3.195.811

13.979.479 13.354.816
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

2017 2016

Personal alta direccion 2 2
Personal direccion 5 5
Personal técnice y mandos intermedios 82 81
Personal administrativo 184 162
Personal operativo 144 106
a7 356

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la
siguiente:

2017 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total

Personal alta direccion 2 - 2 2 - 2
Personal direccion 4 - 4 5 - 5
Perscnal técnico y mandos intermedios 60 20 80 60 18 78
Personal administrativo 89 14 103 20 18 108
Personal operativo 12 2 14 4 2 6

167 36 203 161 38 199

Ei nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2017 y 2016 por las
sociedades incluidas en la consolidacidn, con discapacidad mayor o igual al 33% por
categoria es el siguiente;

2017 2016

Personal operativo 1,18 2,64
Personal especialista 0,39 -
1,58 2,64

Asi mismo, durante el sjercicio 2017 y 2016 la Sociedad dominante ha tenido 9 consejeros
varones y 1 mujer.
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d)  Resultado por enajenaciones de inmovilizado

Euros
2017 2016

Resultados por enajenacién de inmovilizado y otros
inmovilizado material {Nota 7) - {826)
Inversiones inmobiliarias {(Nota 8) - -
- (826)

Pérdidas por deterioro

Inmovilizado material (Nota 7) (218.893) (170.437)
Inversiones inmobiliarias (Nota 8} {1.566.259) 1.341.517
{1.785.152) 1.171.080
(1.785.152) 1.170.254

El importe registrado por el deterioro de inmovilizado a 30 de septiembre de 2017 y 2016
corresponde con la correccion valorativa dotada con respecto a las instalaciones del
telecabina y edificio motriz correspondientes a la UTE Aramon Montafias de Aragén, S.A.
y Teleféricos y Nieve, S.L. y su edificio anexo, y que se encuentran fuera de uso. Durante
el ejercicio 2017 el Grupo ha clasificado las instalaciones del telecabina de la UTE
Aramon Montafias de Aragén, S.A. como activo no corriente mantenido para la venta
{(véase Nota 13).

El importe registrado por el deterioro de inversiones inmobiliarias a 30 de septiembre de
2017 corresponde fundamentalmente a las correcciones valorativas en la sociedad
dependiente Castanesa Nieve, S.L. (al 30 de septiembre de 2016 se corresponde
fundamentalmente con la correccion valorativa en Castanesa Nieve, S.L. y a la reversion
de las plusvalias generadas por las inversiones inmobiliarias de Cerler) {(véase Nota 8).

e) Excesos de provisiones

El importe registrado en este epigrafe en el ejercicio 2016 se correspondia con el
descenso en la provision para otras responsabilidades, el cual se debia principalmente a
la reversion de la provisién asociada a la inspeccion tributaria por el concepto de
Impuesto sobre el Valor Afiadido. Asi, el importe de la provisidn dotada por la posible
contingencia que podia derivarse de la inspeccién tributaria abierta a las sociedades
dependientes Formigal, S.A.U., Panticosa Turistica, S.A., Fomento y Desarrollo del Valle
de Benasque, S.A., y Nieve de Teruel, S.A, relativa a la posible sujecion y no exencion
de las asistencias sanitarias al Impuesto sobre el Valor Afiadido, fue cancelada como
consecuencia de la sentencia emitida por el Tribunal Superior de Justicia de Aragon la
cual estimé el recurso contencioso-administrativo interpuesto por las diferentes
companias, anulando la resolucion det TEAR de Aragdn y las liguidaciones practicadas
por ta Administracion Tributaria.
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) Otros resultados

Euros
2017 2016
Ingresos excepcionales 346 35.976
Gastos excepcionales (3486) (111.138)
- {75.162)
25. Resultado financiero
Euros
2017 2016
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De terceros 59.770 17.201
59.770 17.201
Gastos financieros:
Por deudas con terceros (2.414.482) (2.793.536)

(2.414.482)  (2.793.536)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros:

Cartera de negociacion y otros 54.390 63.488
54.390 63.488
Resultado financiero {2.300.322) - (2.712.847)

26. Retribucidn a la alta direccion
a) Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

Durante el ejercicio 2017, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido
ningtin importe en concepto de dietas (0 euros al 30 de septiembre de 2016). Asi mismo,
no han recibido retribucién alguna por ningun otro concepto.

Las retribuciones a la Alta Direccion en concepto de sueldos y salarios han ascendido a
217.051 euros y 0 euros en concepto de indemnizaciones (187.580 euros en cancepto de
sueldos y salarios y 0 euros en concepto de indemnizaciones al 30 de septiembre de
2016).

El Grupo tiene contratado un seguro de responsabilidad civit que incluye como
beneficiarios a los consejeros de la Sociedad dominante. El importe pagado por el Grupo
en concepto de dicho seguro en 2017 asciende a 9.447 euros.
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Asimismo, al 30 de septiembre de 2017 el Grupo no tenia concedidos préstamos o
anticipos a miembros de su Consejo de Administracion, ni al personal de Alta Direccion,
ni mantenia ninguna otra prestacion econdmica, garantia o compromiso (seguros,
pensiones, etc.), con los miembros anteriores o aciuales de su Consejo de Administracién
o Alta Direccién.

b)  Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se
han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo
229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.

27. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos deudores y acreedores con empresas asociadas al 30 de septiembre de 2017
y 2016 corresponden basicamente con las cuentas a cobrar y a pagar con U.T.E. Aramén
y Teleniave.

Por otro lado, el Grupo tiene concedido un crédito a la sociedad asociada Articalengua
Las Bozosas, S.L.U. por importe de 474 miles de euros (2016: 413 miles de euros). Los
intereses devengados por la financiacion concedida han ascendido a 3 miles de euros
(2016: 4 miles de euros).

Adicionalmente, el Grupo realiza operaciones de crédito con lbercaja Banco, S.A,
pertenecientes al trafico ordinario de la empresa y en condiciones normales de mercado,
no siendo las mismas por importe significativo, a excepcion de un contrato de crédito por
un importe dispuesto at cierre del ejercicio de 6.353 miles de euros (8.142 miles de euros
en el ejercicio 2016) que ha supuesto unos gastos financieros de 51 miles de euros
(2016: 134 miles euros) (véase Nota 20.a).

28. Informacion sobre medio ambiente

Uno de los principales objetivos de la sociedad dominante ARAMON Montafias de
Aragdn, S.A. y sus sociedades dependientes es el del desarrollo del sector turistico en el
ambito de la nieve. La consecucion de este objetivo se realiza siempre bajo la perspectiva
del crecimiento sostenible y del respeto con el medio ambiente.

Por ello, toda inversion importante que se acomete va acompanada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se
fomentan las buenas practicas empresariales encaminadas a las mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relacion con el entorno.
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No se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacién de provisiones para cubrir posibles
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambigntales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
objetivos del Grupo, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado un
desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2017, no se ha registrado ningin impuesto medioambiente dado que
la Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragén suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.

Durante el ejercicio no se ha recibido subvenciéon ni se han producido ingresos
relacionados con el medioambiente.

29. Honorarios de quditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo Aramén durante el ejercicio 2017 han ascendido a
51 miles de euros {55 miles de euros al 30 de septiembre de 2016), de los cuales 19
miles de euros (19 miles de euros al 30 de septiembre de 2016) corresponden a servicios
de auditoria prestados a la sociedad dominante Aramoén Montafas de Aragon, S.A.

Los honorarios devengados por los servicios de verificacién de los estados financieros
intermedios de las sociedades que componen el Grupo Aramén a 30 de septiembre de
2017 han ascendido a 60 miles de euros (60 miles de euros al 30 de septiembre de
2016), de los cuales 21 miles de euros (21 miles de euros a 30 de septiembre de 2016)
corresponden a otros servicios de verificacion prestados a la sociedad dominante Aramon
Montafias de Aragon, S.A.

Los honorarios devengados por otros servicios de verificacion prestados a las sociedades
que componen el Grupo Aramén a 30 de septiembre de 2017 han ascendido a 18 miles
de euros (10 miles de euros al 30 de septiembre de 2016).

Asimismo, los honorarios devengados durante el gjercicio por otras sociedades del grupo

al que pertenece la sociedad auditora como consecuencia de otros servicios prestados al
Grupo, han ascendido a 38 miles de euros (2016: 92 miles de euros).
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30. Acuerdos fuera de balance

Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.

La Sociedad dependiente formalizd 12 avales por importe de un millén de euros de
cuantia cada uno de ellos, ante el Ayuntamiento de Benasque en el marco de las
operaciones de compras y permutas descritas en la Nota 8, para garantizar la correcta
ejecucion de las obras de urbanizacién del ambito de la Unidad de Ejecucion 1 de la
revision del Plan Parcial de Cerler, de los que no se esperan pasivos que puedan afectar
a las presentes cuentas anuales consolidadas. La Sociedad dominante Aramon,
Montafias de Aragén, S.A. responde en su posicion de coavalista.

Formigal, S.A.U.

La Sociedad dependiente tiene contratados los siguientes avales con diversas entidades
financieras que corresponden a garantias otorgadas ante Adminisiraciones Publicas para
el cumplimiento de determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del
negocio:

— Aval de limite y dispuesto en 500 miles de euros presentado ante el Ayuntamiento
de Sallent de Gallego en concepto de garantia definitiva por la concesion
administrativa, a través de la cual se concede la explotacion del monte a la
Sociedad, para uso de estacion de esqui y complementarios.

- Garantias otorgadas ante Administraciones Publicas para el cumplimiento de
determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del negocio por
importe de 4.385 euros.

Nieve de Teruel, S.A.

La Sociedad dependiente tiene contratados avales con diversas entidades financieras
correspondientes con:

— Garantias otorgadas ante Administraciones Publicas para el cumplimiento de
determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del negocio por
importe de 17.444 euros.

- Garantia otorgada ante el Ayuntamiento de Camarena de la Sierra por el pago del
Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras por importe de 107.502
euros.

Viajes Aragdn Esqui, S.A.

La Sociedad dependiente tiene contratado un aval con una entidad financiera por importe
de 180.304 euros {180.304 euros al 30 de septiembre de 2016).
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Aramén, Montafias de Aragon, S.A.

Adicionalmente, las Sociedades del Grupo Castanesa Nieve, S.L.U., Fomento vy
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A., Formigal, S.A.U., Viajes Aragén Esqui, S.A. ¥
Araser Servicios Montafias de Aragdén, S.L.U., son garantes del préstamo sindicado
concedido a Aramdn, Montafias de Aragon, S.A., el cual se encuentra dispuesto a 30 de
septiembre de 2017 por 41 millones de euros (50 millones de euros a 30 de septiembre
de 2016).

31. Hechos posteriores

A fecha de formulacién de las presentes cuenta anuales consolidadas el Consejo de
Administracion de la sociedad dependiente Nieve de Teruel, S.A. tiene previsto aprobar
una ampliacién de capital social en dos tramos, uno mediante compensacion de créditos
dirigidos a los accionistas acreedores, y otro mediante aportacion dineraria dirigido a los
accionistas no acreedores.

A excepcion de los hechos mencionados anteriormente, no se han producido hechos

resefiables desde el cierre del gjercicio, que no hayan sido reflejados en la presente
Memoria.
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Se han identificado por parte del Grupo los siguientes segmentos operativos:

- Segmento 1: Correspondiente a la explotacion y gestion de estaciones de esqui.

- Segmento 2: Corresponde al ejercicio de las actividades propias de las Agencias de

Viajes.

La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a

continuacion:
Ejercicio 2017 Euros
Segmentos Ajustes
COPERACIONES CONTINUADAS 1 2 consolidacién Total
importe neto de la cifra de negocios 53.268.208 18.253.593 (25.231.652) 46.290.149
Prestaciones de servicios 53.268.208 18.253.593 (25.231.852) 46.290.149
Aprovisionamientos {3.018.852) {17.813.410) 15.292.978 {5.539.284)
Consumo de materias primas y olras materias consumibles {3.018.852)  (17.813.410) 15,292.978 (5.539.284)
Otros ingresos de explotacidn 208.164 281.421 {269.569) 310.016
Ingresos accesorios y otres de gestion corriente 298.164 281.421 (269.569} 3i0.016
Gastos de personal (14.087.677} (303.730) 411.928 {13.979.479)
Sueldos, salarios y asimilados (10.731.149) (225.097) 411.928 {10.544.318}
Cargas sociales (3.356.528) (78.633) - (3.435.161}
QOtros gastos de explotacion {17.893.599) (590.734) 4,536,843 {13.947.780)
Pérdidas, detericro y variacion de provisicnes por
operaciones comerciales (5.170) - - (5.170)
Otros gastos de gestion corriente (17.888.729) (590.734) 4.536.843 {13.942.620)
Amoriizacién del inmovilizado (12.184.177) {5.789) - (12.189.966)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero
y otras 11.955 - - 11.955
Deterioro y resultado por enajenaciones de! inmovilizado {1.785.153) 1 - (1.785.152}
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.608.569 (175.648) {5.259.472) {820.551)
Ingresos financieros 664.219 804.647 (1.409.096) 59,770
Gastos financieros (9.029.037) (54.013} 6.668.568 (2.414.482)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 54,390 - - 54.390
RESULTADO FINANCIERO {8.310.428} 750.634 5.259.472 (2.300.322)
Participacidn en beneficlos {pérdidas) de sociedades puestas
en equivalencia (15.723) - - (15.723)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {3.717.582) 571.986 - {3.145.596)
Activos del segmento 260.721.270 4.632.044 {130.134.608) 135.218.706
Pasivos del segmento (260.721.270) (4.632.044) 130.134.608 (135.218.706)
Fiujos netos de efectivo de las actividades de:
Operactan 9.2092.767 3.801.639 - 13.093.808
Inversién 598.412 (3.862.324) - {3.263.912)
Financiacion (9.691.503) - - {9.991.593)
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio 2.842.846 - - 2.842.846
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Ejercicio 2016 Euros
Segmentos Ajustes
OPERACIONES CONTINUADAS 1 2 consolidacion Total
Importe neto de la cifra de negocios 45.415.607 42.278.063 {21.034.344) 36.659.326
Prestaciones de servicios 45.415.807 12.278.063 (21.034.344}) 36.650.326
Aprovisionamientos {2.267.562) (12.175.020) 10.687.897 {3.754.685)
- (1.087) - {1.007)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {2.267.562) (12.173.923) 10.687.897 (3.753.588)
Otros ingresoes de explotacion 241.865 454.972 - 696.837
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 241.865 454972 - 696.837
Gastos de personat {13.070.105) {284.711) - {13.354.816)
Sueldos, salarios y asimilados (9.950.019) {208.986) - {16.159.005)
Cargas sociales (3.120.0886}) (75.725) - (3.195.811)
Otros gastos de explotacion {14.562.117) (498.598) 4.044.684 {11.016.331)
Pérdidas, deteriore y variacion de provisiones por
operaciones comerclales (14.268) {6.657) (21.025)
Oftros gastos de gestidn corriente (14.547.749) (492.241) 4.044.684 (10.995.308)
Amortizacion del inmovilizado (12.162.136) (7.186} - (12.169.322)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero
v otras 40.763 - - 40.763
Excesos de provisiones 1.844.100 - - 1.844,100
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1.170.254 - - 1.170.254
Qtros resultados (75.162) - - (75.162}
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.575.507 (232.780) {6.301.763) 40,964
Ingresos financieros 608.984 319.046 {910.829) 17.201
Gastos financieros (9.953.055) {53.073) 7.212.592 {2.793.536)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 63.488 - - 63.488
RESULTADO FINANCIERO {9.280.583) 265.973 6.301.763 {2.712.847)
Particlpacién en beneficios {pérdidas) de sociedades puestas
en equivalencia {3.798) - - {3.798})
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {2.708.874) 33.193 - (2.675.681)
Activos del segmente 338.204.438 6.273.2562 (198.554.305) 145.923.385
Pasivos del segmento (338.204.438) (6.273.252) 198.554.305 (145.923.385)
Flujos netos de efectivo de ias actividades de:
Operacion 660.767 5.112.985 - 5.773.752
Inversion 3.631.204 {5.075.959) - (1.444.755)
Financiacién (4.315.217}) (41.763) - (4.356.980)
Adquisiciones de activos ne cerrientes en el ejercicio 3.416.649 12.224 - 3.428.873
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

EVOLUCION DEL NEGOCIO

La temporada de esqui 2016-17 ha tenido mas dias de apertura que la temporada
anterior, o que ha permitido tener mas kildometros esquiables abiertos a lo largo de la
misma. Como resultado de elio las estaciones del grupo han tenido un incremento de un
19% en el nimero de esquiadores frente a la temporada anterior.

El Plan Estratégico del Grupo ARAMON estd fundamentado en acuerdos con los
diferentes ayuntamientos de los destinos turisticos donde se encuentran ubicadas las
estaciones u otras actividades, actuales o en proyecto, de sus sociedades participadas
que permitan ayudar a crear las condiciones de oferta de destino que atraiga mayor
afluencia y que ayuden a financiar los propios proyectos de modernizacion y ampliacion
de estaciones de esqui y, en su caso, otras actividades y oferta complementaria.

Actualmente, los convenios ya en marcha son los siguientes:
. Excmo. Ayuntamiento de Sallent y Formigal, S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2008 fue firmado un nuevo Convenio entre Formigal,
S.A. y el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su
integridad al anterior Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el
cumplimiento por parte de Formigal, S.A. de los compromisos asumidos en el
anterior Convenio, y cuya finalidad es que Formigal, S.A. pueda iniciar la
recuperacion parcial de la inversién acometida en la mejora, ampliacién y
modernizacién de la estacion de esqui de Formigal mediante la obtencion de
ingresos derivados de la ejecucion de los desarrollos urbanisticos complementarios
al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el procedimiento para que Formigal,
S.A. pase a poseer el 60% del capital social de Articalengua Las Bozosas, S.L.
Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie de hitos y condiciones entre
ambas partes cuyo desenlace y realizacién determinara la exigibilidad efectiva a
Formigal, S.A. de las obligaciones que asume en el Convenio, y que consisten
principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y en su actividad ordinaria.
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Excmo. Ayuntamiento de Benasque y Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,
S.A

De acuerdo con lo estipulado en el Convenio Urbanistico firmado el 3 de julio de
2017 entre la Sociedad y el Ayuntamiento de Benasque ambas partes se han
comprometido a plantear una modificacién del Plan Parcial y del Proyecto de
Urbanizacién de la Unidad de Ejecucion 1, de forma que, en el marco de la
legislacion aplicable, se acomode dicho Proyecto ajustandose “las caracteristicas
de la urbanizacién a estandares adecuados y suficientes, y orientados a la
viabilidad del mantenimiento de la urbanizacién, asegurando, en todo caso, la
funcionalidad y la “buena practica” en la ejecucion material de la misma, y se
prevea una ejecucion por fases y simultaneas con el desarrollo del Proyecto de
Reparacion de la Unidad de Ejecucion 2. El Convenio tiene un periodo maximo de
vigencia de 4 afios, prorrogables por otros 4 afios por acuerdo undnime de ambas
partes.

Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y Panticosa Turistica, S.A.

Con fecha 20 de julio de 2006 Panticosa Turistica, S.A. ha firmado un convenio con
el Ayuntamiento de Panticosa referente a la maodificacion del planeamiento
urbanistico general del término de Panticosa y la participacion en la financiacion del
plan de inversiones y viabilidad de la estacion de esqui de Panticosa. En el
convenio firmado, ambas partes asumen diversos compromisos de actuacion.

lLa Sociedad y Aramén, Montafias de Aragén, S.A. se comprometen,
principalmente, a la permanencia de la actividad y la apertura de la estacion de
esqui de Panticosa, salvo causa de fuerza mayor, en los proximos 15 afos con un
nivel de actividad y ocupacién laboral igual como minimo a los existentes en la
temporada 2005-2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se compromete, principalmente, a tramitar y aprobar
las autorizaciones de ocupacion de monte publico asi como a tramitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad actual de la
estacidn de esqui de Panticosa.

Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se compromete a tramitar y aprobar con
sus respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos
encaminados a clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros
cuadrados como suelo urbanizable no delimitado en el término municipal de
Panticosa. En dichos Convenios las propiedades afectadas se comprometeran a
ceder en pleno dominio al Ayuntamiento de Panticosa, con destino a su aportacién
en especie al capital de la Sociedad, el 50% del aprovechamiento medio del sector,
que ira destinado a la promocion de un minimo de 800 plazas hoteleras, asi como a
la obtencion de suelo de uso residencial suficiente para financiar las inversiones y
coberturas de déficit de explotacién que se estipulen en el plan de inversiones y
viabilidad mencionado.
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Por ofra parte, el Ayuntamiento de Panticosa aportard al capital social de la
Sociedad durante un plazo de 55 afios el derecho de superficie sobre ciertos
terrenos.

" Excmo. Ayuntamiento de Montanuy y Aramén, Montafias de Aragon, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montafias de Aragén, S.A. firmé un
convenio con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacion en la financiacion
de la inversion de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de
Montanuy se compromete a incluir en su futuro PGOU la clasificacion como suelo
urbanizable residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por
Aramon, de tal forma que las plusvalias que obtenga serén destinadas a la
financiacién de la construccion de dicho dominio esquiable. Con fecha 27 de febrero
de 2008 la Comisidn Provincial de Ordenacion del Territorio de Huesca aprobd
definitivamente, con una serie de prescripciones, el plan General de Ordenacion
Urbana de Montanuy. Dichas prescripciones consisten, principalmente, en el propio
desarrolio de la estacién de esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el departamento
de Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragén da por
subsanados los reparos establecidos en el Acuerdo de la Comision y aprueba
definitivamente el PGOU de Montanuy. Actualmente, dicho PGOU ha sido
declarado nulo. Es intencion de la Sociedad iniciar los trémites administrativos para
redefinir el Proyecto de Interés General de Aragén de tal manera que fenga un
menor impacto ambiental y se puedan acometer las obras de urbanizaciéon que
prentede la Sociedad en el término municipal de Montanuy. Por su parte el
Ayuntamiento de Montanuy va a iniciar la elaboracion de un nuevo PGOU.

Evolucion previsible de la sociedad

De cara a la temporada 2017/18 se prevé un incremento en la afluencia de esquiadores
unido a una contencion de los gastos de explotacién, lo que dara lugar previsiblemente a
una mejora en la cifra de EBITDA del Grupo.

INVERSIONES

Las actuaciones que se han puesto en marcha durante la temporada 2016-2017 se
resumen en obras de acondicionamiento de pistas, revisiones de remontes, mejora de
accesos, sistemas y seguridad, asi como otras de cardcter medioambiental para
garantizar la sostenibilidad de la actividad.
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SITUACION DE LA SOCIEDAD

Balance econdmico del ejercicio

La cifra de negocio consolidada ha incrementado en un 30,8%, con respecto al ejercicio
anterior, obteniendo un resultado de explotacién consolidado negativo de 829.551 euros,
frente a uno positivo de 40.964 euros del ejercicio anterior.

Después de incorporar los resultados financieros y el impuesto de sociedades
consolidados, las pérdidas consolidadas del ejercicio alcanzan la cifra de 3.076.139
euros, de las cuales 2.193.130 euros pertenecen a la sociedad dominante.

La plantilla media de personal del ejercicio ha ascendido a 417 personas, frente a las 356
personas del ejercicio anterior. Esto ha supuesto un gasto de 13.979.479 euros en el
gjercicio, frente a 13.354.816 euros en el ejercicio anterior.

El periodo medio de pago a los proveedores de la entidad en este gjercicio ha sido de 38
dias. La sociedad tiene pendiente desarrollar un proceso mas eficiente en el visado de
sus facturas de proveedores que le permita mejorar su ratio medio de pago a sus
proveedores.

Acciones propias

Durante el ejercicio no se ha efectuado adquisicién de acciones propias.

Hechos posteriores

A fecha de formulacién de las presentes cuenta anuales consolidadas el Consejo de
Administracion de la sociedad dependiente Nieve de Teruel, S.A. tiene previsto aprobar
una ampliacién de capital social en dos tramos, uno mediante compensacion de créditos
dirigidos a los accionistas acreedores, y otro mediante aportacién dineraria dirigido a los
accionistas no acreedores.

A excepcidn de los hechos mencionados anteriormente, no se han producido hechos
resefiables desde el cierre del ejercicio, que no hayan sido reflejados en la presente
Memoria.

INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Urno de los principales objetivos de ARAMON Montafias de Aragon, S.A. y sus
sociedades dependientes es el del desarroilo del sector turistico en et ambito de la nieve.
La consecucion de este objetivo se realiza siempre bajo la perspectiva del crecimiento
sostenible y del respeto con el medio ambiente.
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Por ello, toda inversién importante que se acomete va acompafada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se
fomentan las buenas practicas empresariales encaminadas a las mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relacion con el entorno.

No se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacion de provisiones para cubrir posibles
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
objetivos del Grupo, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado un
desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2017, no se ha registrado ningun impuesto medioambiente dado que
la Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragon suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.

Durante el ejercicio no se ha recibido subvenciéon ni se han producido ingresos
relacionados con el medicambiente.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio inversiones en Investigacion, Desarrollo
e Innovacion.




ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORML’}LACI(')N DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2017

Las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado han sido
formulados por el Consejo de Administracién de Aramoén, Montafias de Aragon, S.A. en
su reunion del 27 de diciembre de 2017, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales e
Informe de Gestion Consolidados estan extendidos en 97 folios de papel timbrado clase
82 series OM numeros 9440901 a 9440805, ambos incluidos, firmando a continuacion la
totalidad de los miembros del consejo.

Zaragoza, a 27 de diciembre de 2017.

Pfa. Marta Gaston Menal
Presidenta
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