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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista nico de Formigal, S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Formigal, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a
30 de septiembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha,

En nuestra opinion, las euentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 30 de septiembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adectuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra anditoria de
las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresames una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cuantificaeidn de las operaciones con paries
vinceuladas

Tal y como se indica en la nota 1dela
memoria, la Sociedad se dedica
principalmente a la explotacion de la estacion
de esquf Formigal-Panticosa. En el marco de
esta actividad, de acuerdo con lo indicado en
Ia nota 21, se han llevado a cabo operaciones
con partes vinculadas, siendo las mas
significativas las relacionadas con venta de
producto de la estacin, con recepeién de
servicios por gestién, promocion y desarrollo
y con gastos financieros por financiacién de
grupo, por lo que hemos prestado especial
atencion al posible riesgo de incorreceién
material en la cuantificacién de las mismas.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién han incluido, entre otros, la
obtencién y analisis, de la documentacién
facilitada por la Sociedad para soportar que las
transacciones entre partes vinculadas se han
contabilizado por su valor razonable, en linea con
los requisitos de la normativa aplicable.

Asimismo, hemos aplicado procedimientos
sustantivos de confirmacién con la contraparte
para una muestra de los saldos y transacciones,
asi como sobre 1a formalizacién de los contratos y
otra documentacién soporte de dichas
operaciones.

Adicionalmente, hemos comprobado que en las
notas 3.13 y 21 de la memoria adjunta se incluyen
los desgloses de informacién relacionados que
requiere el marco de informacion financiera
aplicable.

Los resultados de nuestros procedimientos
concluyeron satisfactoriamente y no hemos
identificado ningfin aspecto relevante que afecte
a la informacion financiera incluida en las
cuentas anuales adjuntas.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

Ias cuentas anuales.

Nuestra opini6n de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conecimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabitidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre 1a base del trabajo realizado, segfin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.




pwc

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anua les

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera’y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el mareo normative de informacién financiera aplicable a la entidad en Espatia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la audiloria de las cuentas an uales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de anditoria
de cuentas vigente en Espaifia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorja que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a correspondiente informacién revelada por los administradores.




) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en fancionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos 1a atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condicienes futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de Formigal, S.A.U. en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestibn.
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CLASE 82

FORMIGAL, S.A.U.

Cuentas anuales e informe de gestion
al 30 de septiembre de 2017




FORMIGAL, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017

{Expresado en euros)

OM9441804

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 62.022.259 52.518.206
Inmovilizado intangible 5 834.618 815.492
Inmovilizado material 6 52.849.329 47.063.550
Inversiones inmohbiliarias 7 1.037.399 1.112.807

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 7.188.947 3.419.758
Instrumentos de patrimonio 10 819.502 819.502
Créditos a empresas §-9-21 6.369.445 2.600.256
Inversiones financieras a largo plazo §8.924 83.557
Instrumentos de pairimonio 8 53.062 53.062
Otros activos financieros 8-9 35.862 30.495
Activos por impuesto diferido 18 23.042 23.042
ACTIVO CORRIENTE 946.003 1.470.248
Existencias 11 147.667 80.511
Lleudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8-9 594.558 1.282.852
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 308.263 217.858
Clientes, empresas del grupo y asociadas 21 20.959 771.466
Deudores varios - 25.448
Personal 736 {1.955)
Otros créditos can las Administraciones Piblicas 264.600 266.035
Inversiones financieras a corto plazo 8-9 20.882 80
Otros activos financieros 20.882 90
Periodificaciones a corto plazo 114.026 70.782
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8-12 68.870 36.013
62.968.262 53.988.454
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CLASE 8.

FORMIGAL, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2017 2016
PATRIMONIO NETO 24.092.156 (6.735.977)
Fondos propios 24.066.299 {6.762.814)
Capital 13 23.186.981 18.585.108
Reservas 13 1.967.307 5.683.430
Acciones y participaciones en patrimonio propias 13 - (253.816)
Resultado de ejercicios anteriores 13 (6.762.814) (31.556.962)
Resultado del gjercicio 15 5.674.825 779.426
Ajustes por cambio de valor 9 9
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 25.848 26.828
I’ASIVO NO CORRIENTE 35.754.731 34.949.804
Deudas a largo plazo 9.782 9.782
Otros pasivos financieros 8-18 9,782 9.782
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 8-16-21 35.611.687 34.783.291
Pasivos por impuesto diferido 18 133.262 156.731
PASIVO CORRIENTE 3.121.375 25.774.627
Deudas a corto plazo 449.728 372.091
Otros pasivos financieros 8-16 449.728 372.091
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 8-16-21 - 23.200.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8-16 2.671.647 2.158.972
Proveedores 1.980.888 786.779
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 21 436.347 1.252.000
Acreedores varios 57.752 -
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 97.844 33.313
Otras deudas con las Administracionas Publicas 98.816 86.880
Feriodificaciones a corto plazo 19 - 43.564

62.968.262 53.088.454




GLASE 87

FORMIGAL, S.A.U.

OM9441802

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

{=xpresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 20 26.345.209 20.747.898
Prestacion de servicios 26.345.209 20.747.898
Aprovisionamientos (1.792.931) {1.399.582)
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 20 (1.792.931) (1.399.582)
Otros ingresos de explotacion 101.909 144.363
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 101.909 144.363
Gastos de personal 20 (6.737.658) (5.180.404)
Sueldos, salarios y asimilados (5.086.019) (3.968.230)
Cargas sociales {1.651.639) (1.212.174)
Otros gastos de explotacion {8.101.231) (5.760.891)
Servicios exteriores {7.950.804) (5.8682.101)
Tributos (95.479) (60.172)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales - (14.368)
Otros gastos de gestidn corriente (54.948) (4.350)
Amortizacion def inmovilizado 5-6-7 {(6.952.760) {6.077.619)
imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras 14 4.856 21.311
Exceso de provisiones - 818.919
Dieterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado 6-7-20 (68.590) (86.300)
Otros resultados - 23.599
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.798.804 3.251.194
Ingresos financieros 310.772 93.929
Gastos financieros (2.140.705) {2.509.099)
Otros resulfados financieros 4.823.273 -
RESULTADO FINANCIERO 20 2.993.340 (2.415.170)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.792.144 836.024
Impuestos sobre beneficios 18 (117.319) {56.598)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
COPERACIONES CONTINUADAS 5.674.825 779.426
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.674.825 779.426




CLASE 8°

FORMIGAL, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
{Expresado en Euros)

OM9441801

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2017 2016
5.674.825 779.426
(3.400) (15.344)
(4.856) (21.311)
1.456 5.967
5.671.425 764.082
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FORMIGAL, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(Expresado en euros)

OM9441799

2017 2016

Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.792.144 836.024
Ajustes del resultado 4.023.154 7.753.227
Amortizacion del inmovilizado 6.952.760 6.077.619
Variacion de provisiones - (804.551)
Correcciones valorativas por deterioro 68.590 73.210
Imputacion de subvenciones (4.856) (21.311)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - 13.090
Ingresos financieros (310.772) (93.929)
Gastos financieros 2.140.705 2.509.099
Otros resultados financieros {4.823.273) -
Cambios en el capital corriente 1.331.827 42.674
Existencias (37.545) 10.683
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.882.549 (360.823)
Ctros activos corrientes (25.791) 16.577
Acreedores y otras cuentas a pagar {444 .601) 510.262
Ctros pasivos corrientes (52.785) (152.170)
Otros activos y pasivos no corrientes - 18.145
Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 48.213 187
Pagos de intereses - (34)
Cobros de intereses 48.213 221
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 11.195.338 8.632.112
Pagos por inversiones {1.306.975) (702.340)
Empresas del grupo y asociadas {319.218) (137.517}
Inmovilizado intangible {(3.059) {1.080)
inmovilizado material ‘ : (967.033) (563.743})
Otros activos financieros (17.665) -
Cobros por desinversiones 1.501 72.339
Inmovilizado material - 72.339
CQkros activos financieros 1.501 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.305.474) (630.001)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (2.903.890) (8.033.309)
Dievolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo {9.896.846) (7.993.243)
Dievoluclén y amortizacion de deudas con entidades de crédito - (17.928)
Devolucién y amortizacion de otras deudas {7.044) {22.138})
FLIJJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {9.903.890) {8.033.309)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {14.028) {31.198)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 36.013 67.211
Efectivo resultante de fusion Panticosa, S.A. 46.883 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 68.870 36.013
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FORMIGAL, S.A.U.

MEMORIA
(I=xpresado en euros)

1. Actividad de la Sociedad

Formigal, S.A.U. fue constituida en Zaragoza el 2 de mayo de 1964 de conformidad con
la Ley de Sociedades Andnimas. El domicilio social de fa Sociedad se ubica en Formigal
(Huesa), edificio Sextas, urbanizacion Formigal s/n. Su objeto social es la realizacion de
inversiones, obras, construcciones, instalaciones, servicios o actividades relacionadas
con el turismo y la explotacion de estaciones de esqui.

En la actualidad, su actividad principal se centra en la explotacion de la estacion de esqui
de Formigal-Panticosa y de los servicios de hosteleria en las pistas, todo ello situado
dentro de los términos municipales de Sallent de Gallego y de Panticosa (Huesca).

Los terrenos sobre los que se asienta la estacion de esqui de Formigal son propiedad del
Ayuntamiento de Sallent de Gallego y son utilizados por la Sociedad en regimen de
concesion administrativa hasta el afio 2035 inclusive. Como contraprestacion a las
concesiones administrativas otorgadas por el Ayuntamiento de Sallent de Gallego, la
Sociedad hizo entrega a este Organismo de acciones representativas del 25% de su
Capital Social.

Los terrenos sobre los que se asienta la estacion de esqui de Panticosa son propiedad
del Ayuntamiento de Panticosa y son utilizados por la Sociedad en régimen de concesion
administrativa hasta el 21 de febrero de 2031.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Aramén cuya sociedad dominante es Aramén
Montafias de Aragdn, S.A. con domicilio social en Formigal (Huesa), edificio Sextas,
urbanizacion Formigal s/n, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016
fueron formuladas por sus Administradores en la reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 19 de diciembre de 2016 y depositadas en el Registro
Mercantil de Huesca.

Con fecha 28 de octubre de 2016 la Junta de Accionistas ha aprobado reestablecer la
situacién patrimonial de la Sociedad mediante una reduccion de capital por
compensacion de pérdidas dejandolo a cero y una ampliacion de capital simultanea en
dos tramos, por compensacion de créditos en el caso de los accionistas acreedores y
mediante aportacion dineraria para los accionistas no acreedores (véase Nota 13).
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CLASE 8.

Con fecha 22 mayo de 2017, Aramén Montafias de Aragén, S.A. como accionista Gnico
de Formigal, S.A. Unipersonal y Panticosa Turistica, S.A. Unipersonal, ha aprobado la
fusion por absorcién de la sociedad Panticosa Turistica, S.A.U. (sociedad absorbida) por
Formigal, S.A. Unipersonal (sociedad absorbente). Los efectos contables de la fusion se
retroceden al 1 de octubre de 2016 (véanse Notas 3.13, 3.15 y 24).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD
602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion del
Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2017.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalments, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de [a incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en eilas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

- La vida Util de los activos materiales, intangibles y las construcciones de activos
inmobiliarios (véanse Notas 3.1, 3.2y 3.3).

- El valor recuperable de las inversiones en empresas de Grupo en las que participa
(véase Nota 3.5)

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse
Notas 3.1, 3.2, 3.3y 3.5)
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.4 Empresa en funcionamiento

El balance adjunto a 30 de septiembre de 2017 muestra un patrimonio positivo de 24.092
miles de euros. Al 30 de septiembre de 2016 era negativo por importe de 6.736 miles de
euros, como consecuencia de las pérdidas operativas recurrentes generadas en los
altimos afios. Adicionalmente, el fondo de maniobra a 30 de septiembre de 2017 es
negativo por importe de 2,175 miles de euros (24.304 miles de euros al 30 de septiembre
de 2016, como consecuencia de la clasificacion del préstamo participativo con grupo de
largo a corto plazo por importe de 23.200 miles de euros, al haber firmado las partes un
contrato de vencimiento anticipado).

No obstante lo anterior, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas considerando
gue la actividad continuara en el futuro dado que existen diversos factores que capacitan
2 la Sociedad para mantenerse como empresa en funcionamiento. Estos factores son:

- Tal y como se indica en las Notas 1 y 13 la Sociedad forma parte del Grupo
Aramon, cuya sociedad cabecera, Aramén, Montafias de Aragén, S.A., centraliza
las operaciones de soporte operativo, comercial y financiero de las restantes
sociedades, quien ha manifestado que prestara el apoyo financiero necesario a la
Sociedad para que ésta haga frente a todos sus compromisos y obligaciones de
pago, asf como pueda continuar con el normal desarrollo de las operaciones.

- Asi pues, la Sociedad tiene concedido un préstamo participativo por parte de
Aramon, Montafias de Aragdn, S.A. por importe de 2.000 miles de euros (2016:
23.200 miles de euros). Tal y como establece el articulo 20.d) del Real Decreto Ley
de 7/1996, los préstamos participativos se deben considerar como patrimenio
contable a efectos de los supuestos de reduccion de capital y disolucién de
sociedades regulados en la Legislacién Mercantil. '

— Adicionalmente, la Sociedad dispone de financiacién concedida por Aramon,
Montafias de Aragon, S.A. por importe de 33.612 miles de euros al 30 de
septiembre de 2017 (2016: 34.783 miles de euros), para financiar sus operaciones
y, segdn ha manifestado el accionista mayoritario, dicho apoyo financiero no sera
exigible al menos, durante los proximos 12 meses (véase Nota 21.b). Indicar que la
Sociedad ha sido capaz tras la operacion de reestructuracion de patrimonio neto
(véase Nota 13 y 24) asi como por la propia actividad ordinaria de la Sociedad, de
reducir el endeudamiento con grupo en 22.371 miles de euros (2016: 5.484 miles
de euros).
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—  Con fecha 28 de octubre de 2016 la Junta de Accionistas ha aprobado reestablecer la
situacion patrimonial de la Sociedad mediante una reduccién de capital por
compensacion de pérdidas dejandolo a cero y una ampliacion de capital simuitanea
en dos tramos, por compensacién de créditos en el caso de los accionistas
acreedores y mediante aportacion dineraria para los accionistas no acreedores.

En relacion al Grupo de sociedades al que pertenece Formigal, S.A.U., indicar lo
siguiente:

- Con fecha 31 de octubre de 2013 Aramén, Montafias de Aragéon, S.A. concluyo el
proceso de refinanciacion de la deuda financiera del Grupo por importe total de 71
millones de euros que vencia en febrero de 2015, firmando un nuevo préstamo
sindicado con vencimiento final en 2023, lo que permite al Grupo amortizar el
principal de la deuda con los ingresos ordinarios de las estaciones. En relacidn con
dicho préstamo el saldo dispuesto a 30 de septiembre de 2017 es por 41 millones
de euros (50 millones de euros a 30 de septiembre de 2016). Con fecha 28 de
septiembre de 2017 la Sociedad ha realizado una amortizacion extraordinaria del
préstamo por importe de 4.050.332 euros como consecuencia de la caja
excedentaria que la Sociedad tenia a fecha 30 de abril de 2017, segun clausulado
de contrato firmado entre ias partes. El balance consolidado presenta un fondo de
maniobra negativo a 30 de septiembre de 2017 y a 30 de septiembre de 2016 por
importe de 8.348 y 6.453 miles de euros, respectivamente.

- Los accionistas de Aramon, Montafias de Aragon, S.A. tienen el compromiso de
mantener el porcentaje de participacion, asi como de realizar ampliaciones de
capital durante la duracién del préstamo sindicado en funcion de que pudieran
darse determinadas circunstancias recogidas en el acuerdo de refinanciacion.

- El Grupo puso en marcha en el gjercicio 2013 un plan de reduccion de costes con el
objetivo de mejorar el resultado de explotacién del Grupo en el medio plazo. Para
ello se esta trabajando tanto en el incremento de los ingresos como en fa reduccion
y optimizacion del gasto. En el ejercicio 2014 se firm6 un nuevo convenio colectivo
para todos los empleados del Grupo para permitir una mejora de la gestion
administrativa mediante la homogeneizacién de criterios y que se materializa en
una mejora de la flexibilidad en la distribucion regular de la jornada, ajustes en las
plantillas, mayor aprovechamiento de sinergias dentro del grupo y por tanto en una
reduccion de costes en diferentes departamentos. Asi mismo, en el ejercicio 2015 y
como continuacion del plan de reduccion de costes el Consejo de Administracion
acordo el traslado del centro de trabajo de Zaragoza a la localidad de Sallent de
Gallego.

- El presupuesto de tesoreria, preparado por la Direccion del Grupo Aramon, para el
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2018 muestra la planificacion de
cobros y pagos previsible, de acuerdo con la evolucién del Grupo y en base al
presupuesto operativo del proximo ejercicio 2018, y tiene establecidos los origenes
de financiacion necesarios para continuar las operaciones atendiendo a la actividad
del Grupo, tanto inversora como ordinaria.
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Euros
OCT17- ENE18- ABR18- JUL18-

Tesoreria DIC18 MAR18 JUN18 SEPT18 TOTAL
Cisponible inicial 5.074.935 7.528.727 18.148.375 6.707.224 5.074.935
Cobros 10.681.880 30.484.270 3.830.171 951.665 45.947.986
Ingresos explotacion 10.783.130 30.585.520 3.878.088 965.832 46.212.570
Operaciones no recurrentes (101.250) (101.250) (47.917) {14.167) (264.584)
Pagos (8.228.088) (10.863.622) ({15.272.322) (3.824.683) (47.188.715)
Gastos explotacion {8.035.378) (18.715.649) (9.838.084) (3.367.237) (39.956.348})
Financieros externos (101.010y  (1.057.873) (5.344.238) (367.446) (6.870.667)
Aportacion Socios UTE (91.700) (90.000) {90.000) {90.000) {361.700)
Disponible final 7.528.727 18.149.375 6.707.224 3.834.206 3.834.206

El cuadro anterior ha sido elaborado de acuerdo con las siguientes consideraciones:

El saldo disponible inicial esta conformado por la tesoreria efectiva del Grupo, asi
como el disponible de la financiacion bancaria, cuyo importe asciende a 5.075 miles
de euros.

Los ingresos y gastos de explotacién han sido calculados en base a la prevision de
la actividad ordinaria de los préximos meses.

Los “financieros externos” contemplan las amortizaciones de la deuda bancaria asi
como el pago de los gastos financieros devengados por la financiacion ajena del
Grupo. Asi, se contempla realizar amortizaciones de los préstamos y créditos por
un importe de 4.308 miles de euros, de acuerdo con el calendario de amortizacion
de la financiacion y del resto de compromisos con entidades bancarias.

Dentro de la partida de pagos de “operaciones no recurrentes’ se registran,
principalmente, las liquidaciones de honorarios relacionados con los proyectos de
desarrollo urbanistico y ampliacion de dominios esquiables que lleva a cabo el
grupo Aramon, asf como las inversiones a acometer en las distintas estaciones del
Grupo por importe total de 3.786 miles de euros.

En base a lo anteriormente expuesto, la Sociedad ha formulado las presentes cuentas
anuales aplicando el principic de empresa en funcionamiento.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacidon desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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2.6 Comparacién de la informacion

La fusién por absorcion de Formigal, S.A. (sociedad absorbente} y Panticosa, S.A.
(sociedad absorbida) que se describe en la Nota 24 ha supuesto la incorporacion de sus
saldos y transacciones en las presentes cuentas anuales desde el 1 de octubre de 2016,
lo cual ha de tenerse en cuenta a efectos de comparabilidad de la informacion financiera
del ejercicio 2017 con la del gjercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

3.1 Inmovilizado intangible

;omo norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil.

a) Concesiones Administrativas:

En esta cuenta se registra el coste de adquisicion de la concesion administrativa del
monte esquiable otorgada por el Ayuntamiento de Sallent de Géllego. La amortizacion se
raaliza linealmente seglin el periodo de concesidn {Véase Nota 1).

b)  Propiedad Industrial:

Fn esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o
2| derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la propiedad industrial desarrollada por la empresa.
La amortizacién de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de 10 afios.

¢)  Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 5 afos.
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Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor que
indiqguen que el valor contable puede no ser recuperable, los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en
uso, el mayor de los dos.

Los valores recuperables se calculan considerando el conjunto de activos como una
Unica unidad generadora de efectivo, por lo que los posibles deterioros se efectdan
considerando la totalidad de las inversiones, por entender la Direccion del Grupo que las
cperaciones de suelo (véase Nota 7) son parte inseparable de un proyecto Unico, que &s
fa estacion de esqui y el desarrollo del Valle sobre el que se emplaza, ya que por un lado
financian las inversiones necesarias para el mantenimiento, mejora y nuevas inversiones,
y por otro, permiten dotar a la zona de los servicios necesarios y actividades intimamente
figadas a su actividad, y no estan destinados a obtener plusvalias que no vayan a
rainvertirse en el propio desarrollo de la estaciéon y su emplazamiento.

Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
ravisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
lioros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion
ravisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de
valor se reconoce como ingreso.

3.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criteric mencionado en la Nota
3.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los impories invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.
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Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de las disposiciones legales siguientes (véase la Nota 6):

- Real Decreto Ley 12/1973
- Actualizacion Ley 1/1979
- Actualizacion Ley 9/1983
- Actualizacion Ley 7/1996

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados
en funcion de los consumos propios de materiales, Ja mano de obra directa incurrida y los
gastos generales de fabricacion.

En la determinacién del importe del inmovilizado material se tendrd en cuenta la
incidencia de los costes relacionados con grandes reparaciones. En este sentido, el
importe equivalente a estos costes se amortizard de forma distinta a la del resto del
elemento, durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Si estos costes no
estuvieran especificados en la adquisicién o construccion, a efectos de su identificacion,
podra utilizarse el precio anual de mercado de una reparacion similar.

Cuando se realice la gran reparacion, su coste se reconocerd en el valor contable del
inmovilizado como una sustitucién, siempre y cuando se cumplan las condiciones para su
raconocimiento. Asimismo, se dara de baja cualquier importe asociado a la reparacion
gue pudiera permanecer en el valor del citado inmovilizado.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacidén anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada
de los respectivos bienes, segin el siguiente detalle:

Anos de

vida dtil
Construcciones 10 a 40
instalaciones técnicas 10a 25
Maquinaria, instalaciones y utillaje 5a 10
wobiliario 5a10
Equipos para proceso de informacion 4ab
Elementos de transporte 10
Ctros inmovilizado material 5a40

Determinados elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se
amortizan en funcién de la vida Gtil que es superior al vencimiento de las autorizaciones
de ocupacion de los terrenos en los que estan ubicadas sus instalaciones, al entender los
Administradores de la Sociedad, que el plazo de ocupacién de los terrenos sera
prorrogado antes del vencimiento. Las Cuentas Anuales adjuntas no recogen provision
alguna por este concepto al entender que el plazo de ocupacién de los terrenos sera
prorrogado antes de su vencimiento.
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3.3 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios
y otras construcciones que se mantienen bien, para explotarios en régimen de alqguiler,
bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que
se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

E:stos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3.2, relativa al
inmovilizado material.

Para el calculo de ia amortizacién de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método
lineal en funcién de los afios de vida Gtil estimados para los mismos fijado entre 16 y 40
afios.

3.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca gue se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad es el arrendatario

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total det contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto
del ejercicio en gue se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.
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Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del
pceriodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo
arrendado.

‘uando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en
el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

3.5 Instrumentos financieros

3.58.1 Activos financieros

Clasificaciéon

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes
o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que
no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y muitigrupo: se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, deniro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Valoracién inicial

L os activos financieros se regisiran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

10




OM9441788

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se imputa a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y oiras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las
correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el siguiente: periddicamente
se realiza un andlisis de la antigliedad de los saldos a cobrar, localizando aquellos que
exceden del periodo de cobro maximo determinado por la Direccion y decidiendo si
deben ser corregidos por presentarse dudas sobre el cobro de los mismos.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

For el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

3.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aguellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

11
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3.6.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio
neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin
que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto
raalizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas
similares y los intereses incorporados al nominal de los debitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion,

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicion.

3.7 Impuesto sobre beneficios

Fl gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones
y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en
un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que
se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra
las que poder hacerios efectivos, puesto que tributa en consolidacion fiscal. Iguaimente,
en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y
&stos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

3.8 Ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

£l reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el
control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el

grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados
con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ingresos derivados del seguro del esquiador asi como los generados por el
aparcamiento se han clasificado dentro del epigrafe del importe neto de la cifra de
negocios en vez de en el epigrafe de otros ingresos de explotacion, corrigiendo las cifras
del ejercicio anterior para hacerlas directamente comparables con las del ejercicio actual.

3.9 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esté condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, Yy registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso seréd percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurard la correspondiente provision.
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3.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que
se adopta la decision del despido y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre
el despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este
concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

3.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la
raduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

3.12 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

a)  Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonabie del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter
monetario 0 no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacion a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con
excepcién de fas recibidas de socios o propietarios que se registran directamente
en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

c)  Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se devenguen
los gastos financiados.

3.13 Transacciones con vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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4

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de fransferencia se encueniran adecuadamente soportados
por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria
ge un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe
que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente,
las cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea
espaniola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.

3.14 Patrimonio neto
Ei capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente conira
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualguier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

3.15 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre
empresas del grupo se registra conforme con o establecido para transacciones entre
partes vinculadas (véase Nota 3.13).

Las operaciones de fusidn o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de
negocios surgidas de fa adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una
ampresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios, se registran de acuerdo con
el método de adquisicion.
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En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la
adquisicién de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad
raconoce la inversiéon conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (véase Nota 3.5).

4. Gestidn del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo Aramén al cual pertenece la Sociedad (véase Nota 1), y que tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican
los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a} Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como financiacién bancaria que se detalla en la Nota 16, y la financiacion del grupo que
se detalla en la Nota 21.

Teniendo en cuenta que la Sociedad no tiene deudas con entidades de crédito y que
mantiene el total apoyo del accionista mayoritario, el Departamento Financiero no estima,
en el corto plazo, tensiones que no puedan ser cubiertas con los medios financieros
actuales o futuros de los que pueda disponer la Sociedad y/o el Grupo (véase Nota 2.4).

b) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, hay que indicar que,
en el marco de las operaciones corrientes objeto de tréfico de la Sociedad no existe
riesgo de crédito significativo, encontrandose este riesgo en operaciones concretas de las
que se efectla el control adecuado.

¢} Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en
jos flujos de caja, si bien, la casi totalidad de la deuda financiera que tiene la Sociedad es
con Grupo (véase Nota 21), y la carga financiera esta referenciada al coste efectivo de la
deuda que asume el Grupo.
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GLASE 8.

5. Inmovilizado intangible

E! detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el
siguiente:

Euros
Concesiones Propiedad Aplicaciones
administrativas industrial informaticas Total
Saldo a 30-09-2015 861.812 1.486 1.304 864.602
Coste 1.921.323 2.714 403.284 2.327.321
Amortizacion acumulada (1.059.511) {1.228) (401.980) (1.462.719)
Valor contable 861.812 1.486 1.304 864,602
Altas - - 1.080 1.080
Cotacldn para amortizacion (49.028) (271) {891) (50.190)
Saldo a 30-09-2016 812.784 1.215 1.493 815.492
Coste 1.921.323 2.714 404.364 2.328.401
Amortizacion acumulada (1.108.539) (1.499) (402.871) (1.512.909)
Valor contable 812.784 1.215 1.493 815.492
Altas - - 3.059 3.059
Altas por combinacion de negocios
(fusién} {Nota 24) 80.890 - - 80.890
Cotacion para amortizacion (63.770} {179) (874) {64.823}
Saldo a 30-09-2017 829.904 1.036 3.678 834.618
Coste 2.002.213 2.714 407.423 2.412.350
Amortizacion acumulada {1.172.309) (1.878) (403.745) (1.577.732)
Valor contable 829.904 1.036 3.678 834.618

a) Concesiones administrativas

El saldo registrado en el epigrafe “Concesiones administrativas” corresponde al coste de
adquisicidén de la concesion administrativa del monte esquiable sobre el que se asienta
tanto la estacién de esqui de Formigal como Panticosa, correspondiendo a esta dltima las
altas de 80.890 euros tras la operacion de fusién por absorcion de Panticosa Turistica,
S.A. (véase Nota 24).
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Concesion estacién de esqui Formigal

Fue otorgada por el Ayuntamiento de Sallent de Gallego (véase Nota 1). El coste de
adquisicién de ésta fue de 1.661.229 euros correspondientes al valor nominai del 25% de
las acciones de Formigal, S.A.U. que fueron entregadas al Ayuntamiento y por 260.084
euros en concepto de gastos de licencias y tasas ligados a dicha concesion.

El Pleno Municipal del Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, en sesion ordinaria
celebrada el 28 de noviembre de 2002, adopt6 los siguientes acuerdos:

- Adjudicar a Formigal, S.A.U. el dominio esquiable de los Montes Publicos del
Ayuntamiento a través de una concesion administrativa con un periodo de duracion
hasta el 31 de diciembre de 2035. Esta adjudicacion se llevd a cabo por
procedimiento restringido, mediante concurso. La oferta de licitacion hecha por la
Sociedad y aceptada por el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gaéllego, contenia,
entre otros los siguientes compromisos:

Proyecto de mejora de las instalaciones de la primera y segunda fase de la
estacion e implantacion de las instalaciones de la tercera fase.

Compromiso de reinversién en la Sociedad de los beneficios generados por la
explotacion del negocio durante un periodo iniciai de 10 afios.

Pago de un canon anual de 50.000 euros (fases 1y 2 de la estacion), importe
que se incrementard en un 50% a partir del momento en que la Sociedad
comience fa ocupacién de la tercera fase. El canon se actualizara en funcion
de la variacion experimentada por el |.P.C.

Entrega al Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego de acciones de
Formigal, S.A.U. para que aquél mantenga el 25% del capital social a la fecha
del acuerdo, no asumiendo ningln otro compromiso en el futuro respecto a su
participacion en el capital social de Formigal, S.A.U.
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- Aprobar el Convenio de Colaboracion suscrito entre el Excmo. Ayuntamiento de
Sallent de Gallego y Formigal, S.A.U. La finalidad basica de este convenio es que el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego participe en la generacidn de los
recursos precisos para llevar a efecto la finalizacion de todas las inversiones
proyectadas en la estacion de esqui de Formigal. Para ello se adoptaron los
siguientes compromisos:

o Creacidn de una sociedad mercantil en la que participarian Formigal, S.A.U. y
el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gaéllego en un 40% y 60%,
respectivamente. La aportacion al capital por parte del Excmo. Ayuntamiento
de Sallent de Géllego se realizaria mediante la aportacion de terrenos
susceptibles de ser urbanizados. El objeto social de esta sociedad seria
esencialmente promover el desarrollo urbanistico de los terrenos aportados,
ejecutando su urbanizacion y procediendo a su fransmision a los propios
socios o a terceros. Su duracién se establece con caracter determinado hasta
el 31 de diciembre de 2020, fecha en la que se prevé haber cumplido el objeto
social. En relacién con este compromiso, con fecha 25 de noviembre de 2003,
se constituyd la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L., con la participacion
de los socios acorde con el compromiso (véase Nota 10.a).

Con fecha 1 de octubre de 2008 fue firmado un nuevo Convenio entre Formigal, S.A.U. y
el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su integridad al anterior
Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el cumplimiento por parte de
FORMIGAL, S.A.U. de los compromisos asumidos en ei anterior Convenio, y cuya
finalidad es que Formigal, S.A.U. pueda iniciar la recuperacién parcial de la inversion
acometida en la mejora, ampliacién y modernizacion de la estacion de esqui de Formigal
mediante la obtencion de ingresos derivados de la ejecucién de los desarrollos
urhanisticos complementarios al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el
procedimiento para que Formigai, S.A.U. pase a poseer el 60% del capital social de
Articalengua Las Bozosas, S.L. Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie de
hitos y condiciones entre ambas partes cuyo desenlace y realizacion determinara la
exigibilidad efectiva a Formigal, S.A.U. de las obligaciones que asume en el Convenio, y
que consisten principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y en su actividad
ordinaria.

Igualmente en dicho acuerdo se recoge el compromiso por parte del Ayuntamiento de
entregar a la Sociedad 14 hectareas de zona verde susceptibles de ser urbanizados al
precio de mercado correspondiente a su actual clasificacion como suelo no urbanizable y
zona verde, el cual esté todavia pendiente de materializarse.

Concesion estacion de esqui Panticosa

Los terrenos sobre los que se asienta la estacién de esqui de Panticosa son propiedad
del Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y el Excmo. Ayuntamiento de Hoz de Jaca y son
utilizados por la Sociedad en régimen de concesion administrativa hasta el 21 de
febrero de 2031. El coste de adquisicion de la concesién administrativa fue de 161.588
euros.
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Con fecha 20 de julio de 2006 la Sociedad firmd un convenio con el Ayuntamiento de
Panticosa referente a la modificacién del planeamiento urbanistico general del término de
Panticosa y la participacién en la financiacién del plan de inversiones y viabilidad de la
estacion de esqui de Panticosa. En el convenio firmado, ambas partes asumen diversos
compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramén, Montafas de Aragén, S.A. se comprometieron, principalmente, a
la permanencia de la actividad y la apertura de la estacion de esqui de Panticosa, salvo
causa de fuerza mayor, en los préximos 15 afios a la firma del convenio, con un nivel de
actividad y ocupacién laboral igual, como minimo, a los existentes en la temporada 2005-
2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se comprometio, principalmente, a tramitar y aprobar las
autorizaciones de ocupacién de monte pablico asi como a tramitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad de la estacion de
esqui de Panticosa en ese momento.

Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a tramitar y aprobar con sus
raspectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos encaminados a
clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros cuadrados como suelo
urbanizable no delimitado en el término municipal de Panticosa. En dichos Convenios las
propiedades afectadas se comprometian a ceder el pleno dominio al Ayuntamiento de
Panticosa, con destino a su aportacién en especie al capital de la Sociedad, del 50% del
aprovechamiento medio del sector, que irfa destinado a la promocién de un minimo de
800 plazas hoteleras, asi como a la obtencion de suelo de uso residencial suficiente para
financiar las inversiones y coberturas de déficit de explotacién que se estipularon en el
plan de inversiones y viabilidad mencionado. A dia de hoy los correspondientes
Convenios urbanisticos se encuentran en fase de framitacion.

Por ofra parte, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a aportar al capital social
de la Sociedad el derecho de superficie durante un plazo de 55 afios sobre ciertos
terrenos provenientes de la cesién por parte de los propietarios.

El porcentaje de amortizacion aplicado a dicha concesion coincide con el plazo de
duracién de la misma.

b)  Bienes totalmente amortizados

El coste de los bienes totalmente amortizados a 30 de septiembre de 2017 asciende a
526.116 euros (525.617 euros al 30 de septiembre de 2016).
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El detaile y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Saido a 30-09-2015

Coste
Amortizacién acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contabie

Altas

Transferencias y traspasos (coste)
Transferencias y fraspasos
{amortizacién acumulada)
Dotacion para amortizacion

Bajas (coste)

Baldo a 30-09-2016

Coste
Amortizacién acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Transferencias y traspasos {coste}
Altas por combinacidn de negocios
(fusion) (Nota 24}

Dotacién para amortizacion

Saldo a 30-09-2017

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Euros
Instalaciones
técnicas y

Terrenos y otro inmovilizado

construc- inmovilizado en curso y
ciones material anticipos Total
21.597.134 28.542.818 715.786 50.855.738
44.639.278 82.582.283 715.786 127.937.347
{23.021.728) (54.039.465) - (77.061.194)
(20.415) - - {20.415)
21.597.134 28.542.818 715.786 50.855.738
120.116 265.909 177.718 563.743
2.321.997 45.431 {26.841) 2.340.587
(583.417) (7.081) - (690.478)
(2.297.783) {3.722.828) - {6.020.611)
- - (85.429) (85.429)
21.158.047 25.124.269 781.234 47.063.550
47.081.391 82.803.623 781.234 130.756.248
(25.902.929) (57.769.354) - {83.672.283)
{20.415) - - {20.415)
21.158.047 25.124.269 781.234 47.063.550
47.114 339.929 579.990 967.033
84.301 129.277 (213.578) -
3.245.220 8.064.318 390.327 11.699.865

(2.435.598) {4.445.521) - (6.881.119)

22.089.084 29.212,272 1.537.973 52.849.329
50.458.026 91.427.147 1.5637.973 143.423.146
(28.338.527) (62.214.875) - {90.553.402)
{20.415) - - {20.415)
22.099.084 20.212.272 1.537.973 52.849.329

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han producido inversiones, fundamentalmente, en
el mantenimiento de la estacion (revisiones de telesillas e inversiones realizadas en

pistas).

En el ejercicio 2017 las altas por combinacién de negocios se corresponden con la
integracion en los estados financieros de Formigal, 8.A.U. del inmovilizado material de la
sociedad Panticosa Turistica, S.A., entidad fusionada por absorcion (véase Nota 24).

22




OM9441776

CLASE 87

Los traspasos realizados durante el ejercicio 2017 se corresponden principalmente con
instalaciones técnicas. En el ejercicio 2016 los traspasos se correspondian con el edificio
Tebarray el cual estaba clasificado en inversiones inmobiliarias, y es utilizado para la
propia actividad de la sociedad.

A cietre del ejercicio 2017, no existen circunstancias que hagan dudar sobre la viabilidad
de los proyectos que se encontraban en curso a dicha fecha.

Al cierre del ejercicio no existen compromisos en firme con proveedores para la ejecucion
de obras de inmovilizado por importes significativos.

a) Terrenos y construcciones

F'l desglose del coste de los terrenos y construcciones es el siguiente:

Euros

2017 2016

Terrenos 17.179 -
Construcciones 50.440.847 47.081.391
50.458.026 47.081.391

b)  Actualizaciones realizadas al amparo det RD-Ley 7/1996, de 7 de julio

Acogiéndose a lo dispuesto en el Decreto-Ley 12/1973 y en las Leyes 1/1979, 9/1983 de
Presupuestos Generales del Estado y Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que
aprobo las normas de actualizacién de balances regulada en el articulo cinco del Real
Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que aprobd las normas de actualizacion de
palances regulada en el articulo cinco del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, la
Sociedad regularizé y actualizd en ejercicios anteriores los valores brutos y la
amortizacion acumulada de su inmovilizado material. Las plusvalias contables resultantes
fueron las siguientes:

Euros

Efecto tofal en

Amortizacion Plusvalia

Coste bruto acumulada neta

Regularizacidén Decreto-Ley 12/1973 410.431 74.862 335.569
Actualizaciones:

Ley 1/1979 1.489.308 973.087 516.221

Ley 9/1983 1.432.608 760.232 672.376

Ley 71996 3.905.906 - 3.905.906

7.238.253 1.808.181 5.430.072
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£ efecto de la revalorizacion, realizada al amparo de la Ley 7/1996, sobre la dotacion a la
amortizacion del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2017 no es significativo.

c)  Seguros

La Sociedad que acta como cabecera del Grupo Aramon, al que pertenece Formigal,
S.A.U. tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material de las Sociedades del Grupo aseguradas que
actiian como estaciones de esqui. La cobertura de esta pdliza se considera suficiente.

d)  Bienes fotalmente amortizados

Al cierre del ejercicio la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por importe de 26.383.389 euros, de los cuales 3.240.678 euros
corresponden a construcciones (en 2016 eran por importe de 14.859.367 euros,
correspondiendo 1.517.311 euros a construcciones).

e) Bienes bajo arrendamiento operativo

Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin
tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por iPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros

Valor nominal

2017 2016

Menos de un afio 321.533 291.446
Entre uno y cinco afics 1.046.192 1.005.824
NMas de cinco afios 3.009.507 2.545.228
Total 4,377.232 3.842.498

El importe de las cuotas reconocidas por arrendamientos como gasto en el ejercicio
asciende a 465.122 euros (365.745 euros al 30 de septiembre de 2016).

El gasto por arrendamiento operativo mas significativo que tiene la Sociedad corresponde
con el canon pagado en virtud de la Concesion concedida por el Ayuntamiento de Sallent
de Gallego segun lo descrito en la Nota 5.a) y con el canon de la Diputacién General de
Aragén por la ocupacion del monte. Al 30 de septiembre de 2017 el gasto por
arrendamiento operativo incluye asi como el canon pagado por la Concesidn concedida
por el Ayuntamiento de Panticosa, integrado en la Sociedad tras la fusién por absorcion
de Panticosa, S.A.U. (véase Nota 24).

Ninguno de los contratos existentes tiene cuotas contingentes.
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1. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las Inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla
siguiente:

Euros
Construc-
Terrenos ciones Total
Saldo a 30-09-2015 1.048.170 1.884.774 2.942.944
Coste 4,245170 2.531.650 6.776.820
Amortizacion acumulada - {636.876) (636.876)
Férdidas por deterioro {3.197.000) - {3.197.000)
Valor contable 1.048.170 1.894.774 2.942.944
Transferencias y traspasos (coste) - (2.340.587) {2.340.587)
Transferencias y traspasos { amortizacion
acumulada) - 590.478 590.478
Dotacién para amortizacion - (6.818) {6.818)
Férdidas por deterioro {73.210) - (73.210)
Saldo a 30-09-2016 974.960 137.847 1.112.807
Coste 4.245.170 191.063 4.438.233
Amortizacion acumulada - (563.216) {63.218)
Pérdidas por deterioro . (3.270.210) - {3.270.210)
Valor contable 974.960 137.847 1.112.807
Dotacion para amortizacion - (6.818} (6.818)
Pérdidas por deterioro (68.590) - (68.590)
Saldo a 30-09-2017 906.370 131.029 1.037.399
Coste 4245170 191.063 4.436.233
Amortizacién acumulada - {60.034) (60.034)
Férdidas por deterioro (3.338.800) - (3.338.800)
Valor contable 906.370 131.029 1.037.399

El epigrafe Terrenos incluye inmuebles situados en la urbanizacion de Formigal, para los
que se prevé bien la venta que permita obtener la financiacidn necesaria para la
ejecucidn y mantenimiento de inversiones, bien el desarrollo de un proyecto de inversién
que dote a la zona de servicios ligados a la actividad principal de la Sociedad.

25




OM9441773

Dentro del epigrafe de Provisiones por deterioro se recogen los siguientes conceptos:

- 1.950 miles de euros corresponde al importe del beneficio derivado de una
operacién de compraventa realizada en el ejercicio 2008, por considerarse que no
se habian podido producir las condiciones que justificasen la contabilizacion de la
plusvalia obtenida.

1.389 miles de euros (2016: 1.320 miles de euros) correspondiente a la pérdida por
deterioro registrada en los ejercicios anteriores y 2017, consecuencia del exceso
del valor contable de los terrenos sobre su importe recuperable, de acuerdo con la
valoracién realizada por expertos independientes al cierre de cada uno de los
ejercicios.

En el ejercicio 2016 el epigrafe Construcciones incluia el coste asociado al edificio
Tebarray, asi como ofros inmuebles destinados a la venta, todos ellos situados en la
urbanizacién Formigal (Sallent de Gallego). Dicho edificio fue traspasado a inmovilizado
material debido a que su uso se ha destinado a actividades complementarias a la que
desarrolla la actividad.

Las inversiones inmobiliarias no han generado ingresos para la Sociedad en el gjercicio
2017.

Al cierre del ejercicio 2017 no existia ningin tipo de restricciones para la realizacion de
nuevas inversiones inmobiliarias, ni para el cobro de los ingresos derivados de las
mismas, ni tampoco, en relacién con los recursos obtenidos de una posible enajenacion.

a) Bienes bajo arrendamiento operativo

El importe de las cuotas reconocidas por arrendamientos como ingreso en el ejercicio s
el siguiente:

Euros
2017 2016
Ingresos minimos por arrendamientos 82.860 76.044

b)  Seguros

La Sociedad que actia como cabecera del Grupo Aramén, al que pertenece Formigal,
S.A.U. tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a que estan sujetos
i0s elementos de las inversiones inmobiliarias de las Sociedades del Grupo aseguradas
que actlian como estaciones de esqui. La cobertura de esta poliza se considera
suficiente.
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¢)  Bienes totalmente amortizados

Al 30 de septiembre de 2017 no existen inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas
(2016: 0 euros).

d) Compromisos de venta

A 30 de septiembre de 2017, no existen compromisos firmes de venta sobre inversiones
inmobiliarias.

8. Analisis de instrumentos financieros

8.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracién de ‘Instrumentos financieros’, excepto las

inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (véase Nota
10), es el siguiente:

Euros
Activos financieros a largo plaze
Vatores
Instrumentos de reprasentativos de
patrimonio deuda Créditos y Otros
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar {(Nota 9) - - - -~ 6405307 2.830.751
Acilivos financieros disponibles para la
venta 53.062 53.062 - - - -
53.062 53.062 - - 6.405.307 2.630.751
Euros
Activos financieros a corto ptazo
Valores
Instrumentos de representativos de
patrimonio deuda Créditos y Otros
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Préstamos vy partidas a cobrar (Nota 9)
Efectivo y ofros activos liguidos
aquivalentes (Nota 12}

350.840 1.016.907

68.870 36.013

419.710  1,052.920
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Euros

Pasivos financleros a largo plazo

Deudas con entidades
de crédito

Obligaciones y otros

valores negociables Derivados y otros

2017 2016

2017 2016 2017 2016

Débitos y partidas a pagar (Nota 16} - -

35.621.469 34.783.073

35.621.469 34.793.073

Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades
de crédito

Obligaciones y otros

valores negociables Derivados y otros

2017 2016

2017 2016 2017 2016

Débitos y partidas a pagar (Nota 18) - -

3.022.559 25.644.183

3.022,559 25.644.183

8.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

a)  Activos financieros

Euros
Activos financieros
Afios
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Préstamos y partidas a
cobrar {Nota 9) 350.840 135.250 1356.250 203.594 - 5.931.213 6.756.147
Activos financieros
disponibles para la venta - - - - - 53.062 53.062
Efectivo y ofros activos
liquidos equivalentes (Nota
12) 68.870 - - - - - 68.870
419.710 135.250 135.250 203.594 - 5.984.275 6.878.079

Minguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de

renegociacion durante el ejercicio.

Sie considera que el crédito generado por la tributacion en régimen de consolidacion fiscal

con el Grupo Aramdn es de duracion indefinida.
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b)  Pasivos financieros

Euros
Pasivos financieros
Afios
2018 219 2020 2021 2022 posteriores Total
Cébitos y partidas a pagar
{Nota 16) 3.022.559 2.000.000 - - - 33621468 38.644.028
Arrendamiento financiero
{Nota 16) - - - - - - -
3.022.559 2.000.000 - - - 33.621.469 38.644.028

Se considera que la financiacion concedida por Aramén, Montafias de Aragén, S.A. por
importe de 33.621 miles de euros (2016: 34.793 miles de euros) es indefinida, mientras
que los 2.000 miles de euros se corresponden con el saldo a 30 de septiembre de 2017
del préstamo participativo con la misma Sociedad del Grupo, cuyo vencimiento es el 30
de septiembre de 2019,

9. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Euros
2017 2016

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo
Créditos a empresas del Grupo y asociadas {Nota 21} 6.369.445 2.600.256
Otros activos financieros (fianzas) 35.862 30.495
6.405.307 2.630.751

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Ofros activos financieros (fianzas) 20.882 90
Clientes por ventas y prestacién de servicios 603.197 512.792
Provision por deterioro de valor {294.934) (294.934)
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 21} 20.959 771.466
Deudores varios - 29.448
Personal 736 {1.955)
Saldos a cobrar con Administradores Publicas 264.600 266.035
615.440 1.282.942

Mo existen diferencias significativas entre los valores nominales y los valores razonables
de las partidas anteriores.

La provision correspondiente con pérdidas por deterioro de valor no ha sufrido ningin

movimiento en el ejercicio dado que las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a
cobrar’ no han sufrido deterioro del valor.
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Dentro del epigrafe “Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se incluye
el saldo a cobrar generado por la consolidacion fiscal del Impuesto de Sociedades que ha
confirmado la sociedad matriz que no se liquidara en los proximos 12 meses.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es
el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

10. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a)  Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Nombre Pireccién l.ocalidad

Fanticosa Turistica, S.A. (entidad Edificio Sextas — Urb.

desaparecida tras fusion) (Nota 24) Formigal Sallent de Gallego {Huesca)
Articalengua Las Bozosas, S.L. C/ Francia, 4 Sallent de Gallego (Huesca)

L as empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion no cotizan en Bolsa.

El porcentaje de participacion de Formigal, S.A.U. en cada una de las sociedades a 30 de
septiembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017

Fraccion de capital Derechos de voto
Denominacién Directo % Indirecto % Directo % Indirecto %
Articalengua Las Bozosas, S.L. 40,00% - 40,00% -

Ejercicio 2016

Fraccién de capital Derechos de voto
TDenominacion Directo % Indirecto % Directo % Indirecto %
Panticosa Turistica, 8.A. 2,98% - 2,98% -
Articalengua Las Bozosas, S.L. 40,00% - 40,00% -

Durante este ejercicio la Sociedad ha absorbido la entidad Panticosa Turistica, S.A.U.,
desapareciendo por tanto fa participacién que tenia en dicha sociedad (véase Nota 24).
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Las actividades de cada una de las sociedades en las que participa la Sociedad son las
siguientes:

Nombre Actividad

Panticosa Turistica, S.A. (entidad
desaparecida tras fusién) (Nota 24)  Explotacion de la estacién de esqui de Panticosa {Huesca)
Articalengua Las Bozosas, S.L. Adquisicion y enajenacion de todo tipo de terrenos y bienes inmuebles

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
segiin aparecen en las cuentas anuales individuales de las sociedades al 30 de
septiembre de 2017 y 2016, son como sigue:

2017 Euros
Patrimonio Neto
Resultados
negativos
ejercicios  Resultado Valor
Mornbre Capital Reservas  anteriores ejercicio Subvenciones Total Coste Provisién _ contable
Aricalengua
Las Bozosas,
3L 1y 351.200 697.487 (536.982) {39.308) - 472.397 819.602 - 819.502
819.502 - $19.502

{1) Los datos relativos a esta Sociedad se han obtenido de los estados financieros no auditados al 3¢ de septiembre de 2017,

2018 Euros
Patrimonio Neto

Resultados

negativos

ejercicios Resultado Valor
Nombre Capital Reservas _ anteriores ejercicio  Subvenciones Total Coste Provisidn _ contable
Panticosa
Turlstica, S.A. (2) 9.300.685  (44.387) (15.758.278) (1.456.5%14} 2420 (7.956.074) 500.793 (590.793) -
Articalengua
Las Bozosas,
SL (1) 351,200 697.486 (536.982) (9.495) - 502.209 819.502 - 819.502

1.410.285  (590.793)  819.502

(%) Los datos relativos a esta Sociedad se han obtenido de los estados financleros no auditados al 30 de septiembre de 2017,
(#) Los datos relativos 2 esta Scciedad se han obtenide de las cuentas anuvales auditadas al 30 de septiembre de 2016.

En relacion con la participaciéon mantenida en la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L.
el principal activo de la Sociedad estéd formado por terrenos en el paraje denominado
Articalengua, ubicado en el municipio de Sallent de Gallego, con un valor neto contable
de 2.192 miles de euros.
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11. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 30 de septiembre de es la siguiente:

Euros

2017 2016

Existencias Hoteleria 18.442 9.802
Combhustible 45.971 33.089
Naterial Hosteleria 7.759 2.299
Mercaderias Tienda 75.495 35.321
147.667 80.511

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016 el saldo de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes correspondia integramente a Tesoreria.

13. Fondos propios
a) Capital social

Al 30 de septiembre de 2016 el capital social ascendia a 18.585.108 euros dividido y
representado por dos clases distintas de acciones: la clase 12 comprensiva de 2.818.419
acciones al portador y la clase 22 comprensiva de 273.945 acciones nominativas, todas
ellas de 6,01 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 28 de octubre de 2016 la Junta de Accionistas ha aprobado reestablecer la
situacion patrimonial de la Sociedad mediante una reduccion de capital por
compensacion de pérdidas dejandolo a cero y una ampliacion de capital simultanea en
dos tramos, por compensacion de créditos en el caso de los accionistas acreedores y
mediante aportacién dineraria para los accionistas no acreedores.

Al 30 de septiembre de 2017 el capital social asciende a 23.186.981 euros dividido y
representado por 2.737.542 acciones nominativas, todas ellas de 8,47 euros de valor
nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.
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La composicion del accionariado al 30 de septiembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Aramoén, Montafias de Aragén, S.A.

Aramon, Montafias de Aragbn, S.A.
Ayurntamiento de Sallent de Gallego
Acciones propias

Otros

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

b)  Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores

Reserva legal

Reserva voluntaria

Reserva para acciones ¢ participaciones de la sociedad
Reservas especiales

Reservas de revalorizacion

Diferencias por ajuste de capital a euros

t

1

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Resultados de ejercicios anteriores

Reserva legal

Septiembre 2017

N° de % de
acciones participacién
2.737.542 100,00%
2.737.542 100,00%
Septiembre 2016

N° de % de
acciones participacion
2.718.340 87,90%
273.945 8,86%
21.573 0,70%
78.506 2,54%
3.092.364 100,00%
Euros

2017 2016

- 1.317.125

1.967.307 305.381
- 253.816

- 18.248

- 3.788.727

- 133

1.967.307 5.683.430
(6.762.814) {31.5566.962)
(6.762.814) {31.556.962)

La reserva legal sera dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra iguat al 10 por 100 del beneficio de!
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mo puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.
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Heserva voluntaria

Con fecha 22 mayo de 2017, Aramoén Montafas de Aragén, S.A. como accionista Unico
de Formigal, S.A. Unipersonal y Panticosa Turistica, S.A. Unipersonal, ha aprobado la
fusién por absorcion de la sociedad Panticosa Turistica, S.A.U. (sociedad absorbida) por
Formigal, S.A.U. (sociedad absorbente). En virtud del citado acuerdo, Formigal, S.A.U. ha
adquirido el patrimonio de la sociedad absorbida, quedando subrogada en todos sus
derechos y obligaciones.

El total de las reservas voluntarias al 30 de septiembre de 2017 por importe de 1.967.307
euros, ha sido resultado de la integracién en los estados financieros de Formigal, S.A.U.
de las reservas de libre disposicidn de la sociedad Panticosa Turistica, S.A.U. como
consecuencia de la operacion de fusion (véase Nota 24).

Reduccidn de capital por redenominacion a euros

La Sociedad redujo en gjercicios anteriores su capital social en 133 euros para acomodar
el valor nominal de las acciones a 6,01 euros conforme al articulo 28 de la Ley 46/1998
sobre la introduccion del euro, habiéndose creado al efecto la reserva de caracter
indisponible “Diferencias por ajuste del capital a euros” por el mencionado importe.

Reservas de revalorizacion

El saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio
puede considerarse aceptado por las autoridades fiscales al haber transcurride el plazo
legal para su comprobacion sin que ésta se haya producido, pudiendo destinarse a dotar
raservas de libre disposicién.

Dicha reserva no podra ser distribuida, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando:

® Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados
en la parte correspondiente a dicha amortizacion.

» Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
contablemente.
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d)  Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2017 la sociedad no tiene acciones propias como consecuencia del
proceso de reduccion y ampliacién de capital con compensacion de pérdidas. Al cierre del
ejercicio 2016 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el
siguiente detalle:

Euros

Precio Coste total

N° de Valor medio de de

acciones nominal adquisicion adquisicién

Acciones propias 21.573 6,01 11,76544 253.816

e) Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucién, asi
como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las limitaciones para sus
distribucién que se exponen a continuacion:

o No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos de los gastos de investigacién y desarrollo.

» Mientras ia cuenta Reserva de Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 exista en el
balance, no deben distribuirse dividendos que dejen reducido el importe de las
reservas a un nivel inferior a aquel existente al 31 de diciembre de 1983.

14. Subvenciones de capital recibidas
La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte

del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y
ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Euros

2017 2016

Saldo inicial 26.828 33.907
imputacion al resultado {4.856) (15.344})
Efecto impositivo 1.456 8.265
Combinaciones de negocio (fusion) {(Nota 24) 2.420 -
Saldo final 25.848 26.828
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El efecto impositivo de las subvenciones oficiales de capital pendientes de traspasar a
rasultados se ha calculado aplicando el tipo impositivo general del 25%, y aparece
registrado en el Balance adjunto en el epigrafe de "Pasivos por impuesto diferido” (vease
Mota 18).

Al cierre del ejercicio 2017 los Administradores estiman que la Sociedad habia cumplido
con todos los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones
detalladas anteriormente.

15. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado y de reservas a presentar al Accionista Unico
as la siguiente:

Euros
2017 2016
Base de reparto
- Pérdidas y ganancias {pérdidas) 5.674.825 779.426
Aplicacién
- A compensacion de resuitado negativo de ejercicios anteriores 5.674.825 779.426
16. Débitos y partidas a pagar
El detalle de los débitos y cuentas a pagar es el siguiente:
Euros
2017 2016
Cébitos y partidas a pagar a largo plazo
Otros pasivos financieros 9.782 9.782
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 35.611.687 34.783.291

35.621.469 34.793.073

Déhitos y partidas a pagar a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 21) - 23.200.000
Otros pasivos financieros 449.728 372.091
Proveedores 1.980.888 786.779
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 436,347 1.252.000
Acreedores varios 57.752 -
Remuneraciones pendientes de pago 97.844 33.313
Otras deudas con Administraciones Publicas {Nota 18) 98.816 86.880

3.121.375 25.731.063
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El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable puesto
gue el efecto del descuento no es significativo.

F| valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en euros.
a) Otros pasivos financieros

ncluido en el epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” se incluye un importe
de 319 miles de euros (2016: 366 miles de euros) correspondientes a fianzas entregadas
por los forfaits vendidos pendientes de devolucion y que, de acuerdo a un criterio
establecido por el Grupo en base a la experiencia y a métodos estadisticos, han sido
reutilizados en los tres Gltimos ejercicios.

b)  Deudas con empresas del grupo y asociadas

En el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas” a largo plazo se incluye
el importe del préstamo participativo por importe de 2.000 miles de euros (2016: 23.200
miles de euros a corto plazo).

¢) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 37
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacion requerida en relacidon con el periodo medio de pago a
proveedores es el siguiente:

2017 2016

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 36 42
Ratio de operaciones pagadas 35 40
Ratio de operaciones pendientes de pago 58 136
Euros Euros

Total de pagos realizados 7.334.298 5.635.068
Total de pagos pendientes 548.584 112.419

En el caso de considerar las operaciones realizadas con grupo, el periodo medio de pago
a proveedores seria 95 dias, el ratio de operaciones pagadas seria 96 dias y el ratio de
operaciones pendientes de pago seria 58 dias (2016: 51 dias, 52 dias y 48 dias
respectivamente). Respecto al total de pagos realizados ascenderia a un importe de
15.266.212 euros vy el total de pagos pendiente a 548.598 euros (2016: 9.062.887 y
1.238.988 euros respectivamente).
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17. Pasivos contingentes

La Sociedad interviene, junto con la compafila aseguradora, en diferentes procesos
judiciales que se siguen ante juzgados y tribunales de distintos 6rdenes jurisdiccionales y
que traen causa de reclamaciones por la responsabilidad civil de dafios y perjuicios
derivados de diversos accidentes de esqui ocurridos durante el periodo de explotacion
del negocio. En la valoracién juridica de los asesores legales de la Sociedad, aun el caso
de la estimacién de tales demandas, éstas serian parciales o en cuantia cuyo riesgo
econdmico quedaria bajo la cobertura de la suma asegurada en las pdlizas de seguro
contratadas con las distintas compafriias aseguradoras.

18. Impuesto de sociedades e impuestos diferidos

Con fecha 29 de septiembre de 2005, Aramén, Montafias de Aragén, S.A., en su
condicion de Sociedad dominante comunicé a la Administracion Tributaria que las Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades integrantes del grupo sobre las que ostenta
una participacion superior al 75% y ella misma habian acordado optar por tributar en el
régimen de consolidacion fiscal regulado en el capitulo Vil del titulo Vil del Real Decreto
Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de! Impuesto sobre
Sociedades (actuat capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades) con efectos a partir del ejercicio iniciado el 1 de octubre de
2005.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas pendientes de
compensar anteriores a la entrada de la Sociedad en el grupo fiscal, podran ser
compensadas con las bases imponibles positivas generadas por el Grupo en los
ejercicios siguientes al de su generacion, y con los requisitos establecidos en el articulo
26 de la mencionada Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades.

Fl Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.
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La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2017

Saldo ingresos y gastos del
ejercicio
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio
- con origen en ejercicios
anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Ejercicio 2016

Saldo ingresos y gastos deil
ajercicio
Irpuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes
Diterencias temporarias:
- ¢con arigen en el ejercicio
- con origen en ejercicios
anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Impuesto corriente
Impuesto diferido
Otros

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto

Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total
5.674.825 {4.856)}

(117.319) 1.456

5.792.144 !3.400)

241696 (4.823.273) (4.581.577) 3.400 - 3.400
201.525  (453.2468)  (251.721) ) ) i
958.846 -

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto

Disminu- bDisminu-
Aumentos ciones Total Aumentos cignes Total
779.426 (21.311)
(56.598) 5.967
836.024 !1 5.3442
4.462 (194.714) {190.252) 15.344 - 15.344
- (163.210) {163.210) . - .
180.515 (379.728) {198.211) - - -
283.351 -
Euros
2017 2016
183.950 75.045
{50.381) {37.650)
(16.250) 19.203
117.319 56.508
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En el ejercicio 2017 la Sociedad ha revertido las diferencias temporarias
correspondientes a la limitacién a la deducibilidad del gasto por amortizaciones del
ejercicio por importe de 453 miles de euros (2016: 380 miles de euros).

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar de ejercicios
anteriores a la entrada de la Sociedad en el grupo fiscal, es el siguiente:

Euros
Bases imponibles negativas Base Cuota
Generada en 1997 76.928 19.232
Generada en 1998 252.109 63.027
Generada en 1999 931.922 232.981
Gienerada en 2000 453.324 113.331
Generada en 2001 846.162 211.541
Generada en 2002 758.433 189.608
Generada en 2003 1.095.042 273.761
Cienerada en 2004 7.929.139 1.982.285
Total activos por impuesto diferido no registrados 12.343.059 3.085.766

lgualmente, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar
generadas desde la entrada de la sociedad en el grupo fiscal, es el siguiente:

Euros
Eases imponibles negativas Base Cuota
CGienerada en 2005 964.282 241.070
Generada en 2006 §.883.584 2.220.896
Generada en 2007 1.140.834 287.458
Generada en 2008 1.888.744 472.186
Generada en 2009 2.118.795 529.699
Generada en 2010 2.023.387 505.847
Generada en 2011 6.888.110 1.722.028
Gienerada en 2012 4.023.973 1.005.992
Generada en 2013 1.896.050 474.013
Generada en 2014 1.915.949 478.987
Generada en 2015 2.125.798 607.538
Total activos por impuesto diferido no registrados 33.878.506 8.545.714

La Sociedad no ha registrado el crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles
negativas generadas al no considerar probable que el Grupo vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras dentro de los limites legaimente establecidos por las
autoridades fiscales.

Existen deducciones pendientes de aplicar generadas con anterioridad a la entrada de la
Sociedad en el Grupo fiscal por importe de 720 suros.
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Con fecha 9 de Noviembre de 2017 la Agencia Tributaria ha iniciado procedimiento de
inspeccién a la Sociedad por concepto de Impuesto sobre el Valor Afiadido ejercicios
10/2013 a 12/2015 e Impuesto sobre Sociedades ejercicios 10/2013 a 12/2015.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Respecto al resto de impuestos aplicables a la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 la
Sociedad tiene abierios a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios.

a) Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
2017 2016
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 23.042 23.042
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias {133.262) {156.731)
limpuestos diferidos (110.220) {133.689)

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido regisirados en el
balance por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas
actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperables.
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El movimiento durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos, sin tener en
cuenta la compensacion de saldos, ha sido como sigue:

Euros
Arrenda-
Pasivos por impuestos Plusvalia Derivado de Subven- miento
diferidos inmovilizado cobertura ciones financiero Total
Saldo a 30.09.2015 (562) - {14.530) (208.386) {223.478}
Cargo (abono) a cuenta de
pérdidas y ganancias - - 11.679 55.068 66.747
Saldo a 30.09.2016 {562) - {2.851) (153.318) {156.731)
Cargo (abono) a cuenta de
pérdidas y ganancias - - - 68.087 68.087
Altas por fusion (Nota 24} - - {1.150) (43.468) {44.618)
Saldo a 30.09.2017 {562) - {4.001) {128.699) (133.262)

19. Ajustes por periodificacion
El saldo registrado en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” a 30 de septiembre
de 2016 del pasivo de balance adjunto correspondia al importe de los pases no

consumidos de tos forfaits vendidos en el ejercicio, y que se consumirian en el proximo
ejercicio.

20. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién de! importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2017 y 20186, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Actividades Euros

2017 2016
Remontes 18.031.152 14.033.975
Festauracion 4.702.443 3.802.019
Alquiter equipos de esqui 1.494.733 1.237.633
Asistencia sanitaria 1.247.109 845.654
Otros 869.772 828.617
Total 26.345.209 20.747.898

La totalidad de las ventas efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016
han sido realizadas dentro del territorio espafiol.

42




OM9441756

CLASE 8.

i
b)  Aprovisionamientos

E| saldo de la cuenta “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” del
ejercicio presenta la siguiente composicion:

Euros
2017 20186

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 1.860.087 1.388.898
Variacion de existencias (67.156) 10.683
Total 1.792.931 1.399.582

La totalidad de las compras efectuadas por la Socledad durante los ejercicios 2017 y
2016 han sido realizadas dentro del territorio espafiol.

¢)  Gastos de personal

Euros
2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 5.086.019 3.968.230
Cargas sociales:
- Otras cargas sociales 1.651.639 1.212.174
6.737.658 5.180.404
d) Ingresos y gastos financieros
Euros
2017 2016
ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De empresas del grupo y asociadas 262.55% 93.708
- De terceros 48.213 221
310.772 93.929
Gastos financieros:
Par deudas con empresas de! grupo y ascciadas (Nota 21) {2.140.705) {2.508.065)
Por deudas con terceros - (34}

{2.140.705) (2.509.099)

Otros resultados financieros 4.823.273 -
4,823.273 -
lesultado financiero 2.993.340 {2.415.170)
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El ingreso por importe de 4.823 miles de euros al 30 de septiembre de 2017 se
corresponde con el ingreso surgido tras la operacion de ampliacion de capital de la
sociedad Panticosa Turistica, S.A.U. (véase Nota 24).

e) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado

Euros
2017 2016
Pérdidas por enajenaciones
nmovilizado material (Nota 6) - {13.090)
Pérdidas por deterioro
Inversiones inmobiliarias {Nota 7) {68.580) {73.210)
(68.590) (86.300)

21. Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Operaciones con vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

Euros

2017

Prestacion Recepcion Gastos Ingresos
de servicios de serviclos financieros financieros

Aramén, Montafas de Aragén, S.A. 91.079 2.416.798 2.140.705 210.103
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,

S.A - - - 52.456

Viajes Aragon Esqui, S.L. 7.929.405 146.336 - -

Euros

2016

Prestacion Recepcion Gastos Ingresos

de servicios  de servicios financieros financieros

Aramodn, Montafas de Aragdn, S.A. - 1.497.458 2.459575 93.708
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,

S.A. - 6.193 49.386 -
Panticosa Turistica, S.A. 166.092 - - -
Viajes Aragdn Esqui, S.L. 6.208.090 19.808 - -

Las transacciones con las empresas del Grupo corresponden a operaciones que
vertenecen al trafico ordinario de la Sociedad y se han efectuado en condiciones de
mercado.
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Los precios de fransferencia por prestacién de servicios entre empresas del Grupo se
establecen en base a los costes de los recursos que son precisos para la consecucion de
dichos servicios mas un margen a precios de mercado.

Los servicios prestados a Aramon, Montafias de Aragdn, S.A. corresponden con cesiones
de personal que ha prestado servicios en la matriz.

Los servicios recibidos por parte de Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. se corresponden
con las cuotas devengadas por la prestacién de servicios de gestion, promocion y
desarrollo imputables a la Sociedad.

Los ingresos y gastos por prestacion de servicios con Viajes Aragon Esqui, S.L.
corresponden a los obtenidos por la comercializacién, bajo el marco del objeto social de
la Sociedad, de los productos y servicios del Grupo Aramoén al que pertenece. Viajes
Aragon Esqui, S.L. se dedica a las actividades propias de las agencias de viajes entre las
que se encuentra la comercializacion del producto de las estaciones.

Los gastos financieros corresponden a los devengados de las operaciones de
financiacién en aplicacion de fa politica de Aramén, Montafias de Aragén, S.A. con sus
sociedades dependientes (véase Nota 21.b); los cuales se calculan en base al coste
medio ponderado de la deuda externa del Grupo.

Los ingresos financieros se deben principaimente a los generados por los saldos a cobrar
por la consolidacion fiscal del impuesto de sociedades {véase Nota 18); los cuales se
calculan en base al coste medio ponderado de la deuda externa del Grupo.

b)  Saldos con vinculadas

Ell importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:

Euros

2017

Saldos Saldos Financiacién Financiacién

deudores acreedores recibida concedida

Aramon, Montafias de Aragén, S.A. - 436.319 35.611.687 4.633.073
Fomento y Desarrollo del Valle de

Benasque, S.A. - - - 1.262.278

Articalengua Las Bozosas, S.L. B.356 - - 474.004

Nieve de Teruel, S.A. 14.603 28 - -

20.959 436.347 35.611.687 6.369.445

45




OMS441753

CLASE 82
|5
Euros
2016
Saldos Saldos Financiacion Financiacién
deudores acreedores recibida concedida
Aramon, Montafias de Aragén, S.A. 544,920 777.108 57.983.291 977.357
Fanticosa Turistica, S.A. 88.652 339.035 - -
Fomento y Desarrollo del Valle de
Benasque, S.A. 1.998 7.929 - 1.200.822
Viajes Aragon Esqui, S.L. 120.022 127.914 - -
Castanesa Nieve S.L 3.065 - -
Araser Sevicios Montafias de
Aragén S.L 240 - - -
Articalengua Las Bozosas, S.L. 297 - - 413.077
Nieve de Teruel, S.A. 12.272 14 - -
771.466 1.252.000 57.983.291 2.600.256

La financiacién concedida a Aramoén, Montafias de Aragon, S.A. y Fomento y Desarrollo
del Valle de Benasque, S.A. corresponde basicamente, a los importes generados en la
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades ya que la Sociedad tributa en régimen de
consolidacion fiscal (véase Nota 18). En el ejercicio 2017 se ha generado por dicho
concepto un saldo acreedor por importe de 180.254 euros (2016: 75.045 euros),
correspondiendo la diferencia hasta alcanzar la cifra del cuadro superior adjunto,
principalmente, a la liquidacion del impuesto de Sociedades de ejercicios anteriores.
lgualmente el saldo deudor con Fomento y Desarroilo del Valle de Benasque, S.A.
corresponde a importes generados en las liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores.

Ei saldo acreedor por operaciones de financiacion a largo plazo por 35.612 miles de
euros (57.983 miles de euros al cierre de 2016), corresponde, en cuanto a 2.000 miles de
euros (2016: 23.200 miles de euros} a un préstamo participativo recibido de Aramén
Montafias de Aragén, S.A., en ejercicios anteriores y en cuanto a 33.612 miles de euros
{2016: 34.783 miles de euros) a otra financiacion recibida por el mismo accionista en el
gjercicio 2017 y anteriores en aplicacién de la politica de financiacion del Grupo.

El tipo de interés devengado esta referenciado al Euribor mas un diferencial que resulta
del célculo efectuado a partir del coste medio mensual de la financiacion contratada por
Aramén, Montafias de Aragén, S.A. Adicionalmente, el préstamo participativo devenga un
interés remuneratorio para cuyo calculo se tomara como base el 0,1% del beneficio anual
neto antes de impuestos de la sociedad presiataria.

Ern cuanto al vencimiento de la financiacién, tiene un vencimiento a largo plazo ya que
Aramoén, Montafas de Aragén, S.A. ha manifestado su intencién de mantener la
financiacion otorgada y no saolicitar el reembolso de estos importes en el corto plazo.

Adicionalmente, la Sociedad realiza operaciones de crédito con Ibercaja Banco, S.A.,

pertenecientes al trafico ordinario de la empresa y en condiciones normales de mercado,
no siendo las mismas por importe significativo.
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22. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccidn
a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

lLos miembros del Consejo de Administracion no han percibido ningin importe en
concepto de dietas de asistencia a los Consejeros (2016: 0 euros). Igualmente, no han
racibido retribucidn alguna por ningtin otro concepto.

Asimismo, al 30 de septiembre de 2017 la Sociedad no tenia concedidos préstamos o
anticipos a miembros de su Consejo de Administracion, ni mantenia ninguna otra
prestacion econdomica, garantia o compromiso (seguros, pensiones, eic.), con los
miembros anteriores o0 actuales de su Consejo de Administracién.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha tenido en su plantilla personal de Alta Direccién.
Consecuentemente, es el Consejo de Administracién de la misma, junto con la Gerencia
de Aramén Montafias de Aragdén, S.A., quienes han ejercido las funciones de Alta
Direccion durante el ejercicio 2017, La retribucién por la direcciéon de la Gerencia de
Aramén Montafias de Aragén, S.A. se encuentra incluida en los servicios recibidos dentro
de los contratos de gestion suscritos entre la Sociedad y Aramén Montafias de Aragon,
S.A. (véase Nota 21).

Ei Grupo tiene contratado un seguro de responsabilidad civil que incluye como
beneficiarios a los administradores de la Sociedad. Dicho seguro es pagado por Aramén,
Montafias de Aragon, S.A. el cual ha ascendido a 9.447 euros en 2017.

b)  Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio 2017 los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administraciéon han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a
ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha ley.

23. Informacion sobre medio ambiente

Uno de los principales objetivos de la Sociedad es el del desarrollo del sector turistico en
el ambito de la nieve. La consecucion de este objetivo se realiza siempre bajo la
perspectiva del crecimiento sostenible y del respeto con el medio ambiente.

Por ello, toda inversidon importante que se acomete va acompanada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se
fomentan las buenas practicas empresariales encaminadas a las mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relaciéon con el entorno.
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Mo se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacion de provisiones para cubrir posibles
riesgos 0 gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
objetivos de la Sociedad, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado
un desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2017, no se ha registrado ningtn impuesto medicambiente dado que
la Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragdn suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.

Durante el ejercicio no se ha recibido ninguna subvencion ni se han producido ingresos
relacionados con el medioambiente.

24, Combinaciones de negocio

Con fecha 22 mayo de 2017, Aramon Montafias de Aragdn, S.A. como accionista Unico
de Formigal, S.A. Unipersonal y Panticosa Turistica, S.A. Unipersonal, aprob¢ la fusion
por absorcién de la sociedad Panticosa Turistica, S.A. Unipersonal (sociedad absorbida)
par Formigal, S.A. Unipersonal (sociedad absorbente). Los efectos contables de la fusion
son el 1 de octubre de 2016.

En virtud de! citado acuerdo, Formigal, S.A. Unipersonal adquiere el patrimonio de Ia
sociedad absorbida, quedando subrogada en todos sus derechos y obligaciones.

La citada operacién de fusién, conforme a lo previsto en el articulo 89 de Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, le serd de aplicacién el regimen
tributario especial regulado en su capitule VIl del Titulo VIL

A efectos de cumplimiento del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, ademas de la descripcion de la operacion de fusion, de fa mencién del
ejercicio en que se realiza, y de reflejar el balance de Panticosa, S.A. Unipersonal, se
hace constar que:

- Formigal, S.A.U. no ha incorporado a sus libros de contabilidad bienes adquiridos por
un valor diferente a aquel por el que figuraban en los libros contables de Panticosa,
S.A. con anterioridad a ia realizacion de la operacion de fusion.

- Panticosa Turistica, S.A.U. no ha disfrutado de beneficios fiscales respecto de los

cuales Formigal, S.A.U. deba asumir como entidad adquirente el cumplimiento de
requisitos.
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Tal y como se indica en las notas 3.13 y 3.15, en las operaciones de fusidon entre
empresas del grupo, los elementos constitutivos del negocio adquirido, se valoran por el
impaorte que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas
anuales del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales,
cuya sociedad dominante sea espafiola.

A continuacién adjuntamos el balance formulado de la sociedad absorbida, Panticosa
Turistica, S.A. Unipersonal a 30 de septiembre de 2016:

ACTIVO 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 15.237.594
Inmovilizado intangible 80.890
Inmovilizado material 11.699.865
inversiones en empresas del grupo alargo plazo 3.449.971
inversiones financieras a largo plazo 6.868
Oftros activos financieros 6.868
ACTIVO CORRIENTE 1.296.489
Existencias 29.611
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.199.415
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 188.900
Clientes, empresas del grupo y asociadas 934.058
Otros créditos con kas Administraciones Publicas 76.457
inversiones financieras a corto plazo 3127
Otros activos financieros 3127
Periodificaciones a corto plazo 17.453
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 46.883
16.534.083
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Fusdilsiin
PATRIMONIQ NETO Y PASIVO 2016
PATRIMONIO NETO - (7.956.074)
Fondos propios (7.958.494)
Capital 9.300.685
Reservas {44.387)
Resultado de ejercicios anteriores (15.758.278)
Resultado del sjercicio (1.456.514)
$ubvenciones, donaciones y legados recibidos 2.420
IPASIVO NO CORRIENTE 8.688.979
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.644.361
Pasivos por impuesto diferido 44.618
PASIVO CORRIENTE 15.801.178
Deudas a corto plazo 84.681
Otras pasivos financieros 84.681
Deudas con empresas def grupo y asociadas a corto plazo 14.750.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 957.276
Proveedores 251.972
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 599.871
Acreedores varios 55.718
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 11.965
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 37.750
Perlodificaciones a corto plazo 9.221
__16.534.083

Asi mismo con caracter previo a este acuerdo, con fecha 28 de octubre de 2016 la Junta
de Accionistas de Panticosa Turistica, S.A. Unipersonal aprobé reestablecer la situacion
patrimonial de la Sociedad mediante una reduccién de capital por compensacion de
pérdidas dejandolo a cero y una ampliacion de capital simultanea en dos tramos, por
compensacion de créditos en el caso de los accionistas acreedores y mediante
aportacion dineraria para los accionistas no acreedores.

A dicha ampliacion de capital acudié Gnicamente el accionista mayoritario y acreedor,
capitalizando créditos por importe de 14.749 miles de euros. Dicha ampliacién de capital
se ha contabilizado a valor razonable, registrandose la diferencia entre dicho valor y el
importe capitalizado como reservas voluntarias (4.823 miles de euros), con un efecto por
el mismo importe en la cuenta de pérdidas y ganancias {ingreso de 4.823 miles de euros).
Tras esta operacion, el capital social a 31 de diciembre de 2016 ascendié a 14.749.075
euros, representado por 30.903 acciones de 477,27 euros de valor nominal cada una.
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La composicion del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2016 tras dicha operacion es

la siguiente:

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Reservas
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Diciembre
2016

8387708

6.385.288
14.749.075
(4.872.453)
(7.909.315)
4.417.981
2.420

El total del patrimonio excepto el resultado, 1.967.307 euros positivos, se ha integrado en
los estados financieros de Formigal, S.A.U. como reservas. El resultado del ejercicio se
ha integrado dentro del propio resultado del gjercicio de Formigal, S.A.U.

A efectos de comparacién de la informacion, se presenta a continuacion balance y cuenta
de pérdidas y ganancias comparativa incluyendo Panticosa, S.A.U. en el ejercicio 2016:

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 62.022.259 67.755.800
Inmovilizado intangible 5 834.618 896.382
Inmovilizado material 6 52.849.329 58.763.415
Inversiones inmobiliarias 7 1.037.399 1.112.807
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 7.188.947 6.869.729
instrumentos de patrimonio 10 819.502 819.502
Créditos a empresas 8-9-21 6.369.445 6.050.227
Inversiones financieras a largo plazo 88.924 90.425
instrumentos de patrimonio 8 53.062 53.082
Otros activos financieros 8-9 35.862 37.363
Activos por impuesto diferido 18 23.042 23.042
AGTIVO CORRIENTE 946.003 2.339.050
Existencias 11 147.667 110.122
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 8-9 594.558 2.054.580
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 308.263 406.758
Clientes, empresas del grupo y asociadas 21 20.959 1.277.837
Deudores varios - 29.448
Personal 736 (2.108)
Otros créditos con las Administraciones Publicas 264.600 342.645
Inversiones financieras a corto plazo 8-9 20.882 3.217
Otros activos financieros 20.882 3.217
Periodificaciones a corto plazo 114.026 88.235
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8-12 68.870 82.896
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ACTIVO Nota 2017 2016
62.968.262 70.094.850
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2017 2016
PATRIMONIO NETO 24.092.156 {14.692.051)
Fondos propios 24.066.299 {(14.721.308)
Capital 13 23.186.981 18.585.108
Reservas 13 1.867.307 (818.550)
Acciones y participacionas en patrimonio propias 13 - -
Resultado de sjercicios anteriores 13 (6.762.814) {31.556.962}
Resultado del ejercicio 15 5.674.825 (677.088)
Ajustes por cambio de valor 9 9
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 25.848 29.248
PASIVO NO CORRIENTE 35.754.731 43.638.783
Disudas a largo plazo 9.782 9.782
Oftros pasivos financieros 8-16 9.782 9.782
Cleudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 8-21 35.611.687 43.427.652
Pasivos por impuesto diferido 18 133.262 201.349
PASIVO CORRIENTE 3.121.375 41.148.118
Deudas a corto plazo 449,728 456.772
Otros pasivos financieres 8-16 449,728 456,772
Dleudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 8-16-21 - 37.950.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8-16 2.671.647 2.688.561
Proveedores 1.980.888 1.134.175
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 21 436.347 1.424.184
Acreedores varios 57.752 {39.706)
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 97.844 45,278
QOtras deudas con las Administraciones Publicas 98.816 124.630
Feriodificaciones a corto plazo 19 - 52.785
62.968.262 70.094.8350
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CLASE 8.

COPERACIONES CONTINUADAS Nota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 20 - 26.345.209 23.322.913
Prestacion de servicios 26.345.209 23.322.913
Aprovisionamientos {1.792.931) {1.541.506)
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 20 {1.792.931) (1.541.506)
Otros ingresos de explotacion 101.909 163.407
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 101.808 163.407
Giastos de personal 20 (6.737.658) {6.425.387)
Sueldoes, salarios y asimilados {5.086.019) (4.932.873)
Cargas sociales {1.651.639) (1.492.514})
Otros gastos de explotacion {8.101.231) (7.079.294)
Servicios exteriores (7.950.804) {6.987.948})
Tributos (95.479) {71.536)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales - {14.368)
Otros gastos de gestién corrfente (54.948) (5.442)
Amortizacion del inmovilizado 5-6-7 {6.952.760) (7.246.555)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras 14 4.856 25.497
Exceso de provisiones - 902.296
Cieterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado 6-7-20 (68.590) {86.300)
Otros resultados - 14.136
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.798.804 2.049.207
ingresos financieros 310.772 210.574
Gastos financieros (2.140.705) (3.487.809)
Otros resultados financieros 4.823.273 -
RESULTADO FINANCIERC 20 2.993.340 (3.277.235)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.792.144 {1.228.028)
Impuestos sobre beneficios 18 {117.319) £50.940
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 5.674.825 (677.088)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.674.825 (677.088)
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25. Ofra informacion
a) Personal

E! nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, detallado por categorias,
es el siguiente:

Categorias N° de personas

2017 2016
Personal técnico y mandos intermedios 40 30
Personal especialista 87 65
Personal operativo 78 56
Total 205 151

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio 2017, detallada por categorias,
es la siguiente:

2017 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Personal técnico y mandos
intermedios 27 10 37 17 9 26
Personal especialista 43 3 46 44 3 47
Fersonal operativo 11 0 11 2 - 2
81 13 94 63 12 75

Asi mismo, durante el ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad ha tenido 7 consejeros varones y
mujer.

El nimero medio de personas empleadas con discapacidad igual o superior al 33%
durante el gjercicio, detallado por categorias, es el siguiente: ‘

N® de
Categorias personas
2017
Personal operativo 0,13
Total 0,13

b)  Honorarios de auditoria
Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores S.L durante el

gjercicio por los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a 16.000 euros (2016:
12.000 euros por los servicios de auditoria de cuentas).
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Asimismo, los honorarios devengados por otros servicios de verificacion han ascendido a
38.000 euros (2016: 15.000 euros).

¢}  Acuerdos fuera de balance

La Sociedad tiene contratados los siguientes avales con diversas entidades financieras
que corresponden a garantias oforgadas ante Administraciones Publicas para el
cumplimiento de determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del
negocio:

- Aval de limite y dispuesto en 500 miles de euros presentado ante el Ayuntamiento
de Sallent de Gdllego en concepto de garantia definitiva por la concesion
administrativa, a través de la cual se concede la explotacion del monte a la
Sociedad, para uso de estacion de esqui y complementarios.

- Garantias otorgadas ante Administraciones Publicas para el cumplimiento de
determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del negocio por
importe de 4.385 euros.

Adicionalmente, las Sociedades Castanesa Nieve, S.L.U., Fomento y Desarrollo del Valle
de Benasque, S.A., Formigal, S.A.U., Viajes Aragdn Esqui, S.A. y Araser Servicios
Montafias de Aragén, S.L.U., son Garantes del préstamo sindicado concedido & Aramon,
Montafias de Aragon, S.A., el cual se encuentra dispuesto a 30 de septiembre de 2017
por 41 millones de euros (50 millones de euros a 30 de septiembre de 2016).

Mo existen otros acuerdos cuya informacién sea significativa por su posible impacio
financiero, que no figuren en balance y sobre los gue no se haya incorporadoe informacion
en ofra nota de la memoria.

26. Hechos posteriores

No se han producido hechos resefiables desde el cierre del ejercicio, que no hayan sido
reflejados en la presente Memoria.
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FORMIGAL, S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2017

EVOLUCION DE LA TEMPORADA DE ESQUI 2016/2017

La temporada de esqui 2016-17 ha sido similar en términos de cantidad de nieve que la
temporada anterior asi como en kildmetros esquiables abierfos a lo largo de la
temporada.

Mo obstante, la duracién de la temporada 2016-17 ha sido de 137 dias con 2 dias de
cierre frente a los 135 dias de la temporada anterior con ningin dia de cierre. La
afluencia de esquiadores de la temporada 2016-17 ha supuesto un aumento del 12% en
términos relativos respecto al ejercicio anterior.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

lemontes

La cifra de Ingresos de Remontes ha incrementado un 28% con respecto a la temporada
anterior.

Hosteleria de pistas y alquilter de material

En hosteleria de pistas se ha incrementado la cifra de negocios por este concepto en un
24%, vy los ingresos por el alquiler de material se han incrementado en un 21%, frente a la
temporada anterior.

Evolucion previsible de 1a sociedad

De cara a la temporada 2017/18 se prevé un incremento en la afluencia de esquiadores
unido a una contencion de los gastos de explotacion, lo que dara lugar previsiblemente a
una mejora en la cifra de EBITDA de la sociedad.

INVERSIONES

Las actuaciones que se han puesto en marcha durante la temporada 2016-17 se
resumen en mejora de accesos, revisiones de remontes y sistemas.




OM3441742

CGLASE 87

SITUACION DE LA SOCIEDAD

Biaiance economico del ejercicio

El importe neto de la cifra de negocio del ejercicio se ha visto incrementado en un 27%
con respecto al ejercicio anterior.

El resultado de explotacion del ejercicio 2016-17 asciende a 2.798.804 euros, frente a un
resultado de explotacién de 3.251.194 euros en el mismo periodo del gjercicio anterior.

Después de incorporar los resultados financieros y el impuesto de sociedades, el
resultado del ejercicio alcanza la cifra de 5.674.825 euros, frente a un resultado de
779.426 euros del gjercicio anterior.

La plantilla media de personal del ejercicio ha ascendido a 205 personas, frente a 151
personas en el ejercicio anterior. Esto ha supuesto un gasto de 6.737.658 euros en el
ejercicio, frente a 5.180.404 euros en el ejercicio anterior.

El periodo medio de pago a los proveedores de la entidad en este ejercicio ha sido de 36
dfas. La sociedad ha implantado un proceso mas eficiente en ef visado de sus facturas de
proveedores que le permita mejorar su ratio medio de pago a sus proveedores.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado durante el gjercicio inversiones en Investigacion, Desarrolio
€ Innavacion.

ACCIONES PROPIAS

Diurante el ejercicio no se efectuado ninguna operacion con acciones propias.

HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre de ejercicio y hasta la formulacion de las presentes cuentas anuales, no
se han producido acontecimientos o hechos que por su relevancia sea de interés resaltar.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad considera que, como consecuencia de sus aclividades y operaciones, no
estd expuesta a riesgos extraordinarios por los conceptos de precio, crédito, liquidez, o
flujos de caja, por lo que no considera necesario establecer politicas especiales para la
cobertura de dichos riesgos.
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INFORMACION SOBRE EL. MEDIO AMBIENTE

Uno de los principales objetivos de la Sociedad es el del desarrollo del sector turistico en
el ambito de la nieve. La consecucién de esie objetivo se realiza siempre bajo la
perspectiva del crecimiento sostenible y del respeto con el medio ambiente.

Por ello, toda inversion importante que se acomete va acompafiada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se
fomentan las buenas practicas empresariales encaminadas a fas mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relacién con el entorno.

Mo se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacion de provisiones para cubrir posibles
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medicambientales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
cbjetivos de la Sociedad, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado
un desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2017, no se ha registrado ningun impuesto medioambiente dado que
la Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragén suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.

Durante el gjercicio no se ha recibido ninguna subvencion ni se han producido ingresos
ralacionados con el medioambiente.




FORMIGAL, S.A.U,

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL

EJERCICIO TERMINADO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién han sido formulados por el Consejo de
Administracién de Formigal, S.A.U. en cumplimiento de los requisitos estabiecidos en el
articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y en ei articulo 37 del Cédigo de
Comercio en su reunién del 27 de diciembre de 2017, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacién por el Socio Unico. Dichas Cuentas Anuales e Informe
de Gestion estan extendidas en 65 folios de papel timbrado clase 82 series OM nimeros
9441805 a 9441741, ambos incluidos, firmando a continuacidén la totalidad de los

miembros del consejo.

Zaragoza, a 27 de diciembre de 2017
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